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THE COLLEGIATE COURSE IN PERSONAL FINANCE:

M easu rem en t o f  L e a r n i n g  A c c o m p lish e d  

by  S e l e c t e d  C o l l e g e  S t u d e n t s

CHAPTER I  

THE PROBLEM

I n t r o d u c t i o n  

As i t  m u s t ;  s o c i e t y  i s  c o n s t a n t l y  c h a n g in g  w i t h  

r e g a r d  t o  t h e  ways i n  w h ich  p e o p le  l i v e  and e a r n  t h e i r  l i v i n g .  

The o b s e r v e r  o f  t h e  A m e r ic a n  s c e n e  to d a y  w i l l  n o t e  p a r t i c u ­

l a r l y  t h a t  t h e  i n c r e a s i n g  c o m p l e x i t y  o f  s o c i e t y  i s  n e c e s s i ­

t a t i n g  a l m o s t  c o n s t a n t  a d j u s t m e n t  by  s e g m e n ts  o f  t h e  p o p u l a ­

t i o n .

Such a s o c i e t y  r e q u i r e s  s o p h i s t i c a t e d  s k i l l s  and  

t r a i n i n g  on t h e  p a r t  o f  i t s  c i t i z e n s  t o  co p e  w i th  t h e  com­

p l e x i t i e s  o f  l i v i n g .  The h a n d l i n g  o f  o n e ' s  p e r s o n a l  f i n a n c e s  

h a s  becom e a m ore d i f f i c u l t  t a s k  a s  c h a n g e s  h a v e  t a k e n  p l a c e .  

To h e l p  p e o p l e  g a i n  s o p h i s t i c a t i o n  i n  t h e  m anagem ent o f  t h e i r  

f i n a n c e s ,  e d u c a t i o n a l  i n s t i t u t i o n s  a r e  a s su m in g  th e  r e s p o n ­

s i b i l i t y  f o r  p r o v i d i n g  c o u r s e s  w i th  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o n t e n t  

a t  a l l  e d u c a t i o n a l  l e v e l s .  The n e e d  f o r  t h i s  t y p e  o f  i n s t r u c ­

t i o n  h a s  b e e n  r e c o g n i z e d  f o r  some t i m e ,  K e ls e y  w r o te  i n  1 9 6 0 :



A b r i e f  lo o k  a t  some o f  o u r  n a t i o n ' s  m o s t  p r e s s i n g  
s o c i a l  p r o b le m s  shows c l e a r l y  t h e  e f f e c t  o f  i n a d e q u a t e  
i n s t r u c t i o n  i n  p e r s o n a l  a n d  f a m i l y  f i n a n c i a l  p l a n n i n g  
by t h e  n a t i o n ' s  s c h o o l s  a n d  c o l l e g e s . 1

The p o i n t  i s  f u r t h e r  e m p h a s iz e d  b y  H u n t ,  who s a y s :

. . .  A m e r ic a n  y o u th  and a d u l t s  n e e d  h e l p  i n  d e v e l o p i n g  
b a s i c  u n d e r s t a n d i n g s  a n d  s k i l l s  i n  m a n a g in g  t h e i r  p e r ­
s o n a l  and  f a m i l y  f i n a n c e s  i f  t h e y  a r e  t o  m e a s u re  up  t o  
t h e i r  r e s p o n s i b i l i t i e s  a s  e f f e c t i v e  c i t i z e n s  a n d  p a r ­
e n t s  . . .  A m e r ic a n  e d u c a t i o n  s h o u ld  a i d  them  i n  a c h i e v ­
i n g  t h e s e  u n d e r s t a n d i n g s  an d  skills.^

I t  i s  b eco m in g  i n c r e a s i n g l y  a p p a r e n t  t h a t  a n  i m p o r t a n t  p a r t  

o f  t h e  e d u c a t i o n  o f  a l l  s t u d e n t s  i s  a  s o l i d ,  m e a n in g f u l  u n d e r ­

s t a n d i n g  o f  t h e i r  r o l e  a s  e c o n o m ic  c o n t r i b u t o r s  t o  o u r  s o c i ­

e t y .

C o u r s e s  w i t h  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o n t e n t  a r e  n o t  new a t  

t h e  s e c o n d a r y  l e v e l .  Such  c o u r s e s  a s  g e n e r a l  b u s i n e s s ,  c o n ­

sum er p r o b le m s ,  and  c o n su m e r  e c o n o m ic s  h a v e  p r o v i d e d  h i g h  

s c h o o l  s t u d e n t s  w i t h  i n s t r u c t i o n  i n  how t o  m anage t h e i r  p e r ­

s o n a l  f i n a n c e s .  The e m p h a s is  on  t h e s e  c o u r s e s  h a s  f l u c t u a t e d  

o v e r  t h e  y e a r s .  D u r in g  t h e  1 9 3 0 ' s ,  i n c r e a s e d  e m p h a s is  was 

p l a c e d  upo n  t h e  s o - c a l l e d  " s o c i a l  b u s i n e s s "  c o u r s e s  b e c a u s e  

t h e  l a c k  o f  em plo y m en t o p p o r t u n i t i e s  d e c r e a s e d  t h e  im m e d ia te  

v a l u e  o f  v o c a t i o n a l  b u s i n e s s  e d u c a t i o n .  A p e r i o d  o f  d e c l i n e  

i n  t h e  e m p h a s is  on s o c i a l  b u s i n e s s  s u b j e c t s  was e v i d e n t

^R. W i l f r e d  K e l s e y ,  " T e a c h in g  F a m i ly  F in a n c e  i n  th e  
B u s in e s s  C u r r i c u l u m , "  B u s i n e s s  E d u c a t i o n  F o ru m , V o l .  14 ,
No. 4 ( J a n u a r y ,  1 9 5 0 ) ,  p .  iV .

2
H e r o ld  C. H u n t ,  " F o r e w o r d , "  E d u c a t i o n  i n  F a m i ly  

F i n a n c e , A R e p o r t  P r e p a r e d  b y  t h e  N a t i o n a l  C o m m ittee  f o r  Edu­
c a t i o n " i n  F a m i ly  F in a n c e  (New Y o rk ;  N a t i o n a l  C o m m ittee  f o r  
E d u c a t io n  i n  F a m i ly  F i n a n c e ,  1 9 6 2 ) .
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d u r i n g  and a f t e r  t h e  S eco n d  W orld  Wara T o d a y ,  i n c r e a s e d  

e m p h a s is  i s  a g a i n  b e i n g  p l a c e d  u p o n  co n su m e r  e d u c a t i o n .  

B r ig g s  s u c c i n c t l y  w r o t e :

Now, o n c e  m o re ,  t h e  s c h o o l s  a r e  i n c r e a s i n g l y  r e c ­
o g n i z i n g  t h e i r  r e s p o n s i b i l i t y  t o  h e l p  young  p e o p l e  t o  
becom e b e t t e r  c o n s u m e r s .  S i n c e  a l l  o f  u s  a r e  c o n su m e rs  
an d  s i n c e  r e l a t i v e l y  fe w  o f  u s  w i l l  becom e m a x im a l ly  
e f f i c i e n t  w i t h o u t  i n s t r u c t i o n ,  we o u g h t  t o  assum e t h a t  
c o n su m e r  e d u c a t i o n  i s  a  u n i v e r s a l  n e e d .  I n s t e a d  o f  
b e i n g  e l e c t e d  by  a m i n o r i t y  . . .  a p p r o p r i a t e  consum er 
p r e p a r a t i o n  s h o u ld  b e  r e q u i r e d  o f  a l l  s t u d e n t s  . . . 
t h e y  a l l  n e e d  i t . l

A t t h e  s e c o n d a r y  l e v e l ,  I l l i n o i s ,  New Y o rk ,  Io w a ,  Rhode

I s l a n d ,  New J e r s e y ,  M ic h ig a n ,  and  I d a h o  a r e  p r e s e n t l y  r e q u i r -
2

i n g  co n su m e r  e d u c a t i o n  u n i t s  i n  t h e i r  s c h o o l s .

A l th o u g h  o f f e r e d  a s  g e n e r a l  e d u c a t i o n ,  t h e  b a s i c  

b u s i n e s s  c o u r s e s  h a v e  e n r o l l e d  o n l y  l i m i t e d  num b ers  o f  s e c o n ­

d a r y  s c h o o l  s t u d e n t s  i n  s t a t e s  o t h e r  t h a n  t h o s e  m e n t io n e d  

a b o v e .  O f t e n  o n l y  t h o s e  s t u d e n t s  m a j o r i n g  i n  b u s i n e s s  o r  

home e c o n o m ic s  a t  t h e  s e c o n d a r y  l e v e l  t a k e  c o u r s e s  w i t h  p e r ­

s o n a l  f i n a n c e  c o n t e n t .  C o n s e q u e n t l y ,  many s t u d e n t s  a r e  

r e a c h i n g  o u r  c o l l e g e s  an d  u n i v e r s i t i e s  w i t h o u t  a d e q u a t e  

u n d e r s t a n d i n g s  o f  how t o  m anage t h e i r  p e r s o n a l  f i n a n c e s .

A bou t 1 9 4 0 ,  c o l l e g e s  a n d  u n i v e r s i t i e s  b e g a n  o f f e r i n g  

c o u r s e s  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e .  Cohen and  H a n so n ,  i n  1 9 6 4 ,

Thomas B r i g g s ,  " P r e f a c e , "  The B u l l e t i n  o f  The Na­
t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  S e c o n d a r y  S c h o o l  P r i n c i p a l s , V o l .  51 , 
No. 321 ( O c t o b e r , 1967 ) ,  pT 2 .

2
Dan B onne , " I l l i n o i s  R e q u i r e s  I n s t r u c t i o n  i n  Con­

sum er E d u c a t i o n , "  B u s i n e s s  E d u c a t i o n  F o ru m , V o l .  2 3 ,  No. 5 
( F e b r u a r y ,  1 9 6 9 ) ,  p p .  2 1 - 2 2 .
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s t a t e d ,  " S in c e  1 9 4 0 ,  m ore t h a n  650 c o l l e g e s  and u n i v e r s i t i e s  

h a v e  i n t r o d u c e d  c o u r s e s  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e  o r  some nam e- 

v a r i a n t  t h e r e o f . " ^  The p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  o f f e r e d  a t  

t h e  c o l l e g e  o r  u n i v e r s i t y  l e v e l  i s  u s u a l l y  o f  t h e  g e n e r a l  

e d u c a t i o n  t y p e .  The C o l l e g e  o f  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n  a t  

t h e  U n i v e r s i t y  o f  O klahom a h a s  o f f e r e d  s u c h  a  c o u r s e  s i n c e  

1 9 5 1 .  I t s  b u l l e t i n  p r o v i d e s  t h e  f o l l o w i n g  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  

p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e ;

P r e r e q u i s i t e ,  so p h o m o re  s t a n d i n g .  N o n - t e c h n i c a l  
p e r s o n a l  f i n a n c e ;  c o u r s e  d e s i g n e d  t o  s e r v e  t h e  n e e d s  o f  
n o n - b u s i n e s s  m a j o r s .  P r a c t i c a l  a p p l i c a t i o n s  i n  b u d g e t ­
i n g ,  b a n k i n g ,  b o r r o w i n g ,  i n s u r a n c e ,  i n v e s t i n g ,  t a x e s ,  
home o w n e r s h i p ,  f a m i l y  f i n a n c i a l  p l a n n i n g .  S t u d e n t s  
i n  t h e  C o l l e g e  o f  B u s i n e s s  w o r k in g  to w a rd  a  B a c c a l a u ­
r e a t e  d e g r e e  a r e  n o t  e l i g i b l e  f o r  t h e  course.2

P o r t e r  s t a t e s ,  " E d u c a t i o n  i n  money m anagem en t s h o u ld  be

a v a i l a b l e  t o  a l l  s t u d e n t s  so  t h a t  t h e y  may l e a r n  how t o  a d j u s t
3

t o  t h e i r  e c o n o m ic  e n v i r o n m e n t . "  The p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  

o f f e r e d  b y  t h e  C o l l e g e  o f  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n  a t  t h e  

U n i v e r s i t y  o f  O klahom a p r o v i d e s  an  o p p o r t u n i t y  f o r  s t u d e n t s  

t o  b e t t e r  make t h i s  a d j u s t m e n t .  A l th o u g h  s t u d e n t s  f ro m  d i s ­

c i p l i n e s  o t h e r  t h a n  b u s i n e s s  a r e  e n c o u r a g e d  t o  e n r o l l  i n  t h e

Je ro m e  B. Cohen a n d  A r t h u r  W. H a n so n ,  P e r s o n a l  F i ­
n a n c e ,  P r i n c i p l e s  and  C a se  P ro b le m s  (Homewood, 1 1 1 . :  R i c h a r d
Do I r w i n ,  I n c . ,  i S é 4 ) ,  p .  v i i .

^ B u l l e t i n  o f  t h e  U n i v e r s i t y  o f  O klahom a C o l l e g e  o f  
B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n ,  N orm an, O klahom a ( A p r i l  1 ,  1 9 6 8 ) ,
p .  6 8 ,

O
G e r a l d  A. P o r t e r ,  "Can Money M anagem ent Be T a u g h t? "  

S p e c i a l  R e p o r t  Number 6 (N orm an, O k l a . :  The U n i v e r s i t y  o f
Oklahom a P ro g ra m  i n  f a m i l y  F i n a n c e ,  S e p te m b e r ,  1 9 6 4 ) ,  p .  4 .
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c o u r s e ,  m o s t  s t u d e n t s  s t i l l  c o m p le te  d e g r e e  p ro g ra m s  w i t h o u t  

t a k i n g  p e r s o n a l  f i n a n c e .

The am oun t o f  d i s c r e t i o n a r y  p u r c h a s i n g  pow er i n  t h e  

h a n d s  o f  A m e r ic a n  c o n su m e rs  am o u n ted  t o  $233 b i l l i o n  i n  t h e  

s e c o n d  q u a r t e r  o f  1 9 6 7 .^  A l a r g e  p o r t i o n  o f  t h i s  d i s c r e ­

t i o n a r y  p u r c h a s i n g  pow er was h e l d  b y  c o l l e g e  g r a d u a t e s .  Con­

s e q u e n t l y ,  t h e  c o l l e g e  and  u n i v e r s i t y  l e v e l  c o u r s e  i n  p e r s o n a l  

f i n a n c e  s h o u ld  h a v e  a  v e r y  i m p o r t a n t  r o l e  t o  p l a y  i n  h e l p i n g  

t h e  c o l l e g e  s t u d e n t  l e a r n  how t o  m anage h i s  p e r s o n a l  f i n a n c e s  

m ore  s u c c e s s f u l l y .  I n  t h e  o p i n i o n  o f  E s t h e r  P e t e r s o n ,  f o r ­

m er S p e c i a l  A s s i s t a n t  t o  t h e  P r e s i d e n t  f o r  Consum er A f f a i r s :

T h e re  i s  t o o  l i t t l e  e d u c a t i o n  a t  p r e s e n t  d e v o t e d  t o  
h e l p i n g  p e o p l e  sp e n d  t h e i r  money w i s e l y .  T r a d i t i o n a l l y  
t h e  e m p h a s is  i n  e d u c a t i o n  h a s  b e e n  on p r o d u c e r  s k i l l s  
r a t h e r  t h a n  co n su m e r  s k i l l s . ^

T r o e l s t r u p  i s  a l s o  c o n c e r n e d  w i t h  how o u r  i n s t i t u t i o n s  o f  

h i g h e r  e d u c a t i o n  h a v e  b e e n  d i r e c t i n g  t h e i r  e d u c a t i o n a l  em­

p h a s e s  Ï

U n i v e r s i t i e s  and  c o l l e g e s  sp e n d  a t r e m e n d o u s  am ount 
o f  t im e  and  money i n  t e a c h i n g  u s  how t o  make a  good  
l i v i n g ,  b u t  t h e y  h a v e  a l m o s t  n e g l e c t e d  t e a c h i n g  u s  how 
t o  l i v e  and  s p e n d  m oney, t im e  and e n e r g y  f o r  maximum 
h a p p i n e s s  and  g o o d .  T h e re  i s  no  k i n d  o f  e d u c a t i o n  t h a t  
i s  m ore i m p o r t a n t  t h a n  t h a t  w h ic h  s e e k s  t o  make a l l  o f

1
F in a n c e  F a c t s , A M o n th ly  P u b l i c a t i o n  on  Consum er 

F i n a n c i a l  B e h a v io r  (W a s h in g to n ,  D .C . :  N a t i o n a l  Consum er F i ­
n a n c e  A s s o c i a t i o n ,  E d u c a t i o n a l  S e r v i c e s  D i v i s i o n ,  N ovem ber, 
1 9 6 7 ) ,  p .  2 .

2
E s t h e r  P e t e r s o n  i n  D av id  S c h o e n f e ld  and  A r t h u r  A. 

N a t e l l a ,  The Consum er and  H is  D o l l a r s  (Dobbs F e r r y ,  N . Y . : 
O ceana  P u b l i c a t i o n s ,  I n c . ,  1 9 6 6 ) ,  p . v .



u s  i n t e l l i g e n t  a b o u t  o u r  eco n o m ic  p ro b le m s  an d  w h ich  
h e l p s  u s  t o  becom e m ore e f f e c t i v e  c o n s u m e r s .1

Prom t h e  f o r e g o i n g  d i s c u s s i o n ,  i t  i s  e v i d e n t  t h a t  p e r s o n a l  

f i n a n c e  i s  a  c o u r s e  t h a t  w ou ld  b e  o f  b e n e f i t  t o  m o s t  c o l l e g e  

s t u d e n t s .  M ost o f  them  w i l l  t a k e  j o b s ,  m a r r y ,  r a i s e  fam ­

i l i e s ,  l i v e  i n  c o m m u n i t i e s ,  p a y  t a x e s ,  and v o t e .  The p r e s ­

e r v a t i o n  o f  o u r  b a s i c a l l y  f r e e - e n t e r p r i s e  s y s te m  w i l l  d e p e n d  

on  t h e i r  a b i l i t y  t o  make w is e  f i n a n c i a l  d e c i s i o n s .  F o r  a l l  

o f  th e m , t h e r e f o r e ,  a  k n o w le d g e  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  s h o u ld  

h e l p  them  t o  b e  m ore s u c c e s s f u l  i n  t h e i r  e n d e a v o r s .

S t a t e m e n t  o f  t h e  P ro b lem  

The p ro b le m  o f  t h i s  s t u d y  was t o  m e a s u re  t h e  l e a r n i n g  

i n  a  c o l l e g e  c o u r s e  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e  and t o  r e l a t e  t h e  

m e a s u re m e n t  f i n d i n g s  t o  t h e  o b j e c t i v e s  o f  t h e  c o u r s e  and t o  

t h e  t e x t b o o k  e m p h a s e s .

I t  was t h e  i n t e n t  o f  t h i s  s t u d y  a l s o  t o  com pare  t h e  

k n o w le d g e  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  p o s s e s s e d  by  s t u d e n t s  c o m p le t i n g  

t h e  c o u r s e  w i t h  t h e  am ount o f  k n o w le d g e  p o s s e s s e d  by  a  s i m i ­

l a r  g ro u p  o f  s t u d e n t s  who h a v e  n o t  t a k e n  t h e  c o u r s e .

D e l i m i t a t i o n

T h is  i n v e s t i g a t i o n  was c o n d u c te d  a t  t h e  U n i v e r s i t y  

o f  O klahom a, Norm an, O klahom a, A l th o u g h  i t  i s  h o p e d  t h a t  t h e  

f i n d i n g s  o f  t h i s  s t u d y  w i l l  b e  a p p l i c a b l e  o u t s i d e  o f  t h e

^A rch W. T r o e l s t r u p ,  "Consum er P ro b le m s — A B a s i c  
C o u r s e , "  B u s i n e s s  E d u c a t i o n  F o ru m , V o l .  8 ,  No. 6 (M arch ,
1 9 5 3 ) ,  p .  1 3 ,
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U n i v e r s i t y  o f  O k lahom a, i t  s h o u ld  b e  r e c o g n i z e d  t h a t  t h e  

c h a r a c t e r i s t i c s  o f  t h e  s t u d e n t  b o d y  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  

Oklahoma may d i f f e r  som ew hat f ro m  t h o s e  e l s e w h e r e .

L i m i t a t i o n

C o n c l u s i o n s  d raw n  from  t h i s  i n v e s t i g a t i o n  a r e  s u b ­

j e c t  t o  t h e  f o l l o w i n g  l i m i t a t i o n :

O g d e n 's  A c h ie v e m e n t  T e s t  f o r  P e r s o n a l  F in a n c e  was 

t h e  o n l y  e v a l u a t i o n  i n s t r u m e n t  a v a i l a b l e  t o  f i t  t h e  n e e d s  o f  

t h i s  i n v e s t i g a t i o n .  C o n s e q u e n t l y ,  t h i s  s t u d y  d e p e n d s  u p o n  

t h e  v a l i d i t y  and  t h e  r e l i a b i l i t y  o f  h i s  t e s t .  Ogden f u r n i s h e d  

e x t e n s i v e  s t a t i s t i c a l  d a t a  b o th  f o r  t h e  c o m p le te  t e s t  an d  f o r  

e a c h  i n d i v i d u a l  i t e m  on t h e  t e s t .  A c c o r d in g  t o  t h e  c r i t e r i a  

o f  e x p e r t s  i n  t h e  f i e l d  o f  t e s t s  an d  m e a s u re m e n ts ,  O g d en ’ s 

t e s t  m e e ts  t h e  v a l i d i t y  and r e l i a b i l i t y  r e q u i r e m e n t s  c o n ­

s i d e r e d  n e c e s s a r y  f o r  a  t e s t  o f  t h i s  t y p e .

S o u rc e  o f  D a ta  

S e v e r a l  d i s s e r t a t i o n s ,  t h e s e s ,  an d  w r i t i n g s  i n  t h e  

p r o f e s s i o n a l  l i t e r a t u r e  f u r n i s h e d  g e n e r a l  b a c k g ro u n d  i n f o r m a ­

t i o n  on t h e  s u b j e c t  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e .  S o u r c e s  i n  t h e  

C o l l e g e  o f  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  O k la ­

homa an d  p e r s o n a l  i n t e r v i e w s  p r o v i d e d  i n f o r m a t i o n  a b o u t  t h e  

d e v e lo p m e n t  and  t h e  g o a l s  o f  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e .
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S e v e r a l  r e s e a r c h  s t u d i e s  w e re  c o n s u l t e d  w i th  r e f ­

e r e n c e  t o  t h e  d e s i g n  o f  t h i s  i n v e s t i g a t i o n .  S p e c i f i c a l l y ,
1 2  3s t u d i e s  b y  N e l s o n ,  M i l l e r ,  an d  O u s d i g i a n  w e re  h e l p f u l .

The p r i m a r y  d a t a  f o r  t h i s  i n v e s t i g a t i o n  w e re  o b t a i n e d  

by  a d m i n i s t e r i n g  a  t e s t  t o  t h e  s t u d e n t s  t a k i n g  p e r s o n a l  f i ­

n a n c e  d u r i n g  t h e  s p r i n g ,  1 9 6 9 ,  s e m e s t e r  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  

O klahom a. The same t e s t  was a d m i n i s t e r e d  t o  s t u d e n t s  i n  t h e  

C o l l e g e  o f  E d u c a t i o n  who d i d  n o t  t a k e  t h e  c o u r s e .  The s c o r e s  

f ro m  t h e s e  t e s t s  p r o v i d e d  t h e  d a t a  a b o u t  t h e  l e a r n i n g  t h a t  

to o k  p l a c e  i n  t h e  c o l l e g e  c o u r s e  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e ,  a s  w e l l  

a s  t h e  i n f o r m a t i o n  n e e d e d  f o r  c o m p a r in g  t h e s e  s t u d e n t s  w i t h  

s t u d e n t s  o f  s i m i l a r  a b i l i t y  who d i d  n o t  t a k e  p e r s o n a l  f i n a n c e .

P r o c e d u r e

The f i r s t  s t e p  i n  t h i s  i n v e s t i g a t i o n  was t o  r e v i e w  

t h e  l i t e r a t u r e  c o n c e r n i n g  p e r s o n a l  f i n a n c e .  A l s o ,  d u r i n g  

t h i s  i n i t i a l  p h a s e  o f  t h e  s t u d y ,  t h e  l i t e r a t u r e  r e l a t i n g  t o  

t h e  u s e  o f  t e s t  i n s t r u m e n t s  was c a r e f u l l y  s t u d i e d .

The n e x t  s t e p  i n  t h i s  s t u d y  was t o  r e v i e w  t h e  h i s ­

t o r i c a l  d e v e lo p m e n t  an d  t h e  o b j e c t i v e s  o f  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e

^ R o b e r t  E r i c  N e l s o n ,  " B u s i n e s s  an d  Econom ic U n d e r­
s t a n d i n g s  o f  C o l l e g e  F re sh m e n "  ( u n p u b l i s h e d  M a s t e r ’ s t h e s i s ,  
N o r t h e r n  I l l i n o i s  U n i v e r s i t y ,  1 9 6 4 ) .

2
Jam es B. M i l l e r ,  "A C o m p a r iso n  o f  S t u d e n t s '  Knowl­

e d g e s  o f  F u n d a m e n ta l  E conom ic C o n c e p ts  an d  U n d e r s t a n d i n g s  
B e f o r e  an d  A f t e r  a  C o u rse  i n  G e n e r a l  B u s i n e s s "  ( u n p u b l i s h e d  
M a s t e r ’ s t h e s i s .  U n i v e r s i t y  o f  M in n e s o t a ,  1 9 6 3 ) .

3T h e o d o re  O. O u s d i g i a n ,  "E conom ic  U n d e r s t a n d i n g s  o f  
N in th - G r a d e  S t u d e n t s "  ( u n p u b l i s h e d  M a s t e r ’ s t h e s i s .  U n i v e r ­
s i t y  o f  M in n e s o t a ,  1 9 6 2 ) .
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c o u r s e  o f f e r e d  i n  t h e  C o l l e g e  o f  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n  a t  

t h e  U n i v e r s i t y  o f  O k lahom a, T h i s  s t e p  o f  t h e  i n v e s t i g a t i o n  

i n v o l v e d  n o t  o n l y  p e r u s a l  o f  t h e  r e c o r d s  and  s t u d i e s  b u t  a l s o  

p e r s o n a l  i n t e r v i e w s .

The t h i r d  s t e p  was t o  s e l e c t  an  e v a l u a t i o n  i n s t r u ­

m e n t .  O n ly  o n e  i n s t r u m e n t  was fo u n d  w h ich  w o u ld  m e a s u re  p e r ­

s o n a l  f i n a n c e  k n o w le d g e s  a n d  u n d e r s t a n d i n g s  on  t h e  c o l l e g e  

l e v e l .  T h is  t e s t ,  d e v e l o p e d  b y  Ogden i n  1 9 6 4 ,  i s  d e s c r i b e d  

i n  more d e t a i l  i n  C h a p t e r  I I I . ^

The f o u r t h  s t e p  was t o  s e l e c t  t h e  g r o u p s  t o  b e  t e s t e d .  

Group A, t h e  e x p e r i m e n t a l  g r o u p ,  was com posed  o f  a l l  s t u d e n t s  

e n r o l l e d  i n  t h e  c o u r s e  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e  d u r i n g  t h e  s p r i n g  

s e m e s t e r ,  1 9 6 9 ,  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  O klahom a. G roup  B, t h e  

c o n t r o l  g r o u p ,  c o n s i s t e d  o f  s t u d e n t s  i n  t h e  C o l l e g e  o f  E d u c a ­

t i o n  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  O klahom a who h ad  n o t  t a k e n  t h e  

p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e .

The f i f t h  s t e p  was t o  t e s t ,  d u r i n g  t h e  f i r s t  week o f  

t h e  s p r i n g  s e m e s t e r ,  t h e  s t u d e n t s  i n  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  

c l a s s e s .  A t  t h e  e n d  o f  t h e  s p r i n g  s e m e s t e r ,  t h i s  g ro u p  was 

t e s t e d  a g a i n .  A l s o ,  d u r i n g  t h e  same s e m e s t e r ,  t h e  g ro u p  o f  

s t u d e n t s  i n  t h e  C o l l e g e  o f  E d u c a t i o n  who w ere  n o t  t a k i n g

R u s s e l l  L ee  O gden, "The C o n s t r u c t i o n  and S t a n d a r d i ­
z a t i o n  o f  a n  A c h ie v e m e n t  T e s t  D e s ig n e d  t o  M easu re  P e r s o n a l  
F i n a n c i a l  K n o w le d g e s ,  U n d e r s t a n d i n g s ,  and  A p p l i c a t i o n s  P o s ­
s e s s e d  by  S e l e c t e d  C o l l e g e  S t u d e n t s "  ( u n p u b l i s h e d  E d .D . d i s ­
s e r t a t i o n ,  D e p a r tm e n t  o f  E d u c a t i o n ,  C o lo r a d o  S t a t e  C o l l e g e ,  
1 9 6 4 ) .
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p e r s o n a l  f i n a n c e  w e re  t e s t e d .  The r e s u l t s  o f  t h e s e  t e s t s  

p r o v id e d  t h e  p r im a r y  d a t a  f o r  t h i s  s t u d y .

The s i x t h  s t e p  was t o  a n a l y z e  an d  i n t e r p r e t  t h e  d a t a  

c o l l e c t e d .  F o r  a n a l y s i s  p u r p o s e s ,  random  s a m p le s  w ere  s e ­

l e c t e d  f ro m  e a c h  g ro u p  t e s t e d .

W henever g r o u p s  a r e  t o  b e  c o m p a re d ,  i t  i s  d e s i r a b l e

t o  m a tc h  them  on v a r i a b l e s  t h a t  m ig h t  a f f e c t  t h e i r  p e r fo r m a n c e
1 2i n  a n  e x p e r i m e n t a l  s i t u a t i o n .  P a r s i n g  an d  S m ith  u s e d  s t u ­

d e n t s '  ACT s c o r e s  i n  d e t e r m i n i n g  w h e th e r  t h e  g r o u p s  b e i n g  

t e s t e d  w e re  o f  c o m p a ra b le  a b i l i t y .  ACT s c o r e s  w ere  a l s o  u s e d  

i n  t h i s  s t u d y  t o  d e t e r m in e  w h e th e r  t h e  s a m p le s  w e re  o f  e q u a l  

a b i l i t y .  The means o f  t h e  s t u d e n t s '  ACT s c o r e s  w ere  s u b m i t ­

t e d  t o  a  t - t e s t  t o  d e t e r m in e  w h e th e r  an y  d i f f e r e n c e s  t h a t  

e x i s t e d  b e tw e e n  them  w ere  s i g n i f i c a n t .

The f i n a l  s t e p  i n  t h i s  i n v e s t i g a t i o n  was t o  p r e p a r e  

t h i s  f o r m a l  su m m atio n  o f  t h e  a n a l y s i s  o f  t h e  l i t e r a t u r e ,  d e ­

s c r i p t i o n  an d  i n t e r p r e t a t i o n  o f  t h e  d a t a  c o l l e c t e d ,  and th e  

c o n c l u s i o n s .

E x p e r i m e n t a l  D e s ig n

P r e s e n t e d  on p ag e  1 1 ,  t h e  d e s i g n  o f  t h i s  i n v e s t i g a ­

t i o n  i n d i c a t e s  t h e  g r o u p s  t h a t  w ere  t e s t e d  and  t h e  d i f f e r e n c e s

^Bobbye S o r r e l s  P e r s i n g ,  "A C la s s ro o m  I n v e s t i g a t i o n  
o f  When t o  B e g in  N e w -M atte r  D i c t a t i o n  i n  G regg  S h o r th a n d "  (u n ­
p u b l i s h e d  E d .D . d i s s e r t a t i o n .  U n i v e r s i t y  o f  O klahom a, 1 9 6 6 ) ,  
p p .  7 3 - 7 4 .

^ J o h n  W i l l i a m  S m ith ,  " A r t i c u l a t i o n  o f  High S ch o o l  
B o o k k e e p in g  and  C o l l e g e  E le m e n ta r y  A c c o u n t in g "  ( u n p u b l i s h e d  
E d .D . d i s s e r t a t i o n ,  U n i v e r s i t y  o f  O klahom a, 1 9 6 8 ) ,  p .  31 .



F e b r u a r y ,  1969 

P r e - T e s t

May, 1969 

P o s t - T e s t

G roup  A— E x p e r i m e n t a l

S t u d e n t s  who w e re  t a k i n g  
p e r s o n a l  f i n a n c e  d u r i n g  
t h e  s p r i n g  s e m e s t e r ,  
1 9 6 8 - 6 9 .

(G a in )

G roup A— E x p e r i m e n t a l

A f t e r  t a k i n g  t h e  p e r s o n a l  
f i n a n c e  c o u r s e  a n d  e x p o s u r e  
t o  o t h e r  c o u r s e  w ork  d u r i n g  
t h e  s p r i n g  s e m e s t e r .

VF
(D i f f e r e n c e —  
a t  e n d  o f  
s e m e s t e r )

G roup  B— C o n t r o l

S t u d e n t s  n o t  t a k i n g  p e r s o n a l  
f i n a n c e .

F i g ,  1 . — E x p e r i m e n t a l  D e s ig n
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a p p r a i s e d  a f t e r  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  o f  t h e  p r e - t e s t  and t h e  

p o s t - t e s t .

The am ount o f  w i t h i n - g r o u p  g a i n  i n  k n o w le d g e s  and  

u n d e r s t a n d i n g s  a b o u t  p e r s o n a l  f i n a n c e  w as a n a l y z e d .  The 

am ount o f  g a i n  n o t e d  h e r e  b e tw e e n  t h e  p r e -  and  p o s t - t e s t  

s c o r e s  p r o v i d e d  t h e  i n f o r m a t i o n  n e e d e d  t o  a p p r a i s e  t h e  l e a r n ­

i n g  i n  t h e  t h r e e - s e m e s t e r - h o u r  c o u r s e  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e .

B e tw e e n -g ro u p  d i f f e r e n c e s  w ere  d e t e r m in e d  a f t e r  t h e  

p o s t - t e s t  was a d m i n i s t e r e d  t o  G roup A. The d a t a  o b t a i n e d  

i n d i c a t e d  t h e  e x t e n t  o f  t h e  d i f f e r e n c e  i n  k n o w le d g e s  and 

u n d e r s t a n d i n g s  a b o u t  p e r s o n a l  f i n a n c e  p o s s e s s e d  b y  t h e s e  

g r o u p s .



CHAPTER I I  

BACKGROUND

A r t i c l e s ,  b o o k s ,  t h e s e s ,  d i s s e r t a t i o n s ,  r e c o r d s ,  an d  

p e r s o n a l  i n t e r v i e w s  c o m p r i s e  t h e  m a jo r  s o u r c e s  f o r  i d e a s  and  

i n f o r m a t i o n  a b o u t  p e r s o n a l  f i n a n c e .  S t u d i e s  r e v i e w e d  w e re  

c o n c e r n e d  w i t h  r e s e a r c h  a t  t h e  s e c o n d a r y  an d  c o l l e g e  l e v e l .  

Some d e a l t  s p e c i f i c a l l y  w i t h  t h e  t y p e  o f  p ro b le m  w i th  w h ic h  

t h i s  s t u d y  i s  c o n c e r n e d .  O th e r s  w e re  s i m i l a r  t o  t h i s  i n v e s ­

t i g a t i o n  i n  d e s i g n  b u t  d e a l t  w i t h  d i f f e r e n t  s u b j e c t  m a t t e r .

The l i t e r a t u r e  r e v i e w  i s  p r e s e n t e d  h e r e  u n d e r  t h e  

f o l l o w i n g  h e a d i n g s :  The S t a t u s  o f  t h e  P e r s o n a l  F i n a n c e  C o u rs e

a s  O f f e r e d  a t  t h e  C o l l e g e  an d  U n i v e r s i t y  L e v e l ,  R e s e a r c h  

D i r e c t l y  R e l a t e d  t o  P e r s o n a l  F i n a n c e ,  R e s e a r c h  I n d i r e c t l y  

R e l a t e d  t o  P e r s o n a l  F i n a n c e ,  and  R e s e a r c h  R e l a t e d  t o  t h e  De­

s i g n  o f  t h e  P r e s e n t  I n v e s t i g a t i o n .

The S t a t u s  o f  t h e  P e r s o n a l  F i n a n c e  C o u rse  a s  
O f f e r e d  a t  t h e  C o l l e g i a t e  L e v e l

A c o n t r o v e r s y  h a s  e x i s t e d  f o r  some t im e  a b o u t  w h a t  

a n d  how much s h o u ld  b e  i n c l u d e d  i n  t h e  c o l l e g e  s t u d e n t ’ s 

’’g e n e r a l  e d u c a t i o n "  prograim . G e n e r a l  e d u c a t i o n  m eans many 

t h i n g s  t o  many p e o p l e .  I t  i s  s o m e tim e s  r e g a r d e d  a s  s y n o n y ­

mous w i t h  ’’l i b e r a l  e d u c a t i o n . "  I n f o r m a l l y ,  t h e  te rm  i s

13
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u s u a l l y  t h o u g h t  t o  embody t h o s e  common l e a r n i n g s  n e c e s s a r y  

f o r  e a c h  i n d i v i d u a l  t o  l i v e  a s u c c e s s f u l  and r e a s o n a b l y  

h a p p y  l i f e .  Many f o r m a l  d e f i n i t i o n s  o f  t h e  te rm  c a n  a l s o  b e  

f o u n d .  A r e p o r t  o f  t h e  C a l i f o r n i a  S tu d y  o f  G e n e r a l  E d u c a t i o n  

i n  t h e  J u n i o r  C o l l e g e  i n  1951 p r e s e n t e d  t h e  f o l l o w i n g  d e f ­

i n i t i o n ;

G e n e r a l  e d u c a t i o n  i s  t h a t  p a r t  o f  e d u c a t i o n  w h ich  
i s  c o n c e r n e d  w i t h  t h e  common k n o w le d g e s ,  s k i l l s ,  an d  
a t t i t u d e s  n e e d e d  b y  e a c h  i n d i v i d u a l  t o  b e  e f f e c t i v e  a s  
a  p e r s o n ,  a  member o f  a  f a m i l y ,  a  w o r k e r ,  and  a  c i t i z e n . ^

T h i s  d e f i n i t i o n  e m p h a s iz e s  t h e  common l e a r n i n g s  n e e d e d  b y  a l l

p e o p l e .  The f o l l o w i n g  d e f i n i t i o n  b y  Good, a n  a u t h o r i t y  o f

lo n g  s t a n d i n g ,  e m p h a s iz e s  t h e  d i f f e r e n c e  b e tw e e n  g e n e r a l  and

v o c a t i o n a l  e d u c a t i o n :

( G e n e r a l  e d u c a t i o n )  . . .  i s  a  b r o a d  t y p e  o f  e d u c a ­
t i o n  a im ed  a t  d e v e l o p i n g  a t t i t u d e s ,  a b i l i t i e s ,  an d  
b e h a v i o r  c o n s i d e r e d  d e s i r a b l e  b y  s o c i e t y  b u t  n o t  n e c e s ­
s a r i l y  p r e p a r i n g  t h e  l e a r n e r  f o r  s p e c i f i c  t y p e s  o f  
v o c a t i o n a l  o r  a v o c a t i o n a l  pursuit.^

A l l  p e o p l e  n e e d  t o  b e  e d u c a t e d  m ore b r o a d l y  t h a n  i n  t h e  a r e a

o f  t h e i r  s p e c i a l t i e s , and  a  f u n c t i o n  o f  g e n e r a l  e d u c a t i o n  i s

t o  e x p o s e  s t u d e n t s  t o  t h e  f u n d a m e n t a l s  o f  o t h e r  d i s c i p l i n e s .

T h i s  b r o a d ,  i n t e l l e c t u a l  e x p e r i e n c e  s h o u ld  b e  common t o  e a c h

s t u d e n t  r e g a r d l e s s  o f  h i s  own i n t e r e s t s  and  v o c a t i o n a l  g o a l s .

D e p a r tm e n ts  and  C o l l e g e s  o f  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n

i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  h a v e  h a d  a s  one  o f  t h e i r  p u r p o s e s  t h e

^B. Lam ar J o h n s o n ,  G e n e r a l  E d u c a t i o n  i n  A c t i o n  (Wash­
i n g t o n ,  D .C . : A m e r ic a n  C o u n c i l  on E d u c a t i o n ' , ' i 9 ^ 2  ) ,  p .  2 0 .

2
C a r t e r  V. Good ( e d . ) ,  D i c t i o n a r y  o f  E d u c a t i o n  (New 

Y o rk :  M cG raw -H il l  Book Company," i n c . , Ï 9 4 ë  "p .  1Ô3.
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p r o v i s i o n  o f  c e r t a i n  c o u r s e s  o f  a  g e n e r a l  e d u c a t i o n a l  n a t u r e

f o r  s t u d e n t s  s t u d y i n g  i n  d i s c i p l i n e s  o t h e r  t h a n  b u s i n e s s .

T h i s  p h i l o s o p h y  i s  n o t  o f  r e c e n t  o r i g i n  a s  f a r  a s  c o l l e g i a t e

s c h o o l s  o f  b u s i n e s s  a r e  c o n c e r n e d .  When t h e  f i r s t  S c h o o l  o f

B u s i n e s s  was f o u n d e d  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  P e n n s y l v a n i a  i n

1 8 8 1 ,  J o s e p h  W h a r to n  s t a t e d  i t s  p u r p o s e s  and  o b j e c t i v e s  a s :

. . .  t o  p r o v i d e  f o r  young  men s p e c i a l  m eans o f  t r a i n i n g  
an d  c o r r e c t  i n s t r u c t i o n  i n  t h e  k n o w le d g e  and  i n  t h e  a r t s  
o f  m odern  f i n a n c e  and econom y b o t h  p u b l i c  an d  p r i v a t e ,  
i n  o r d e r  t h a t ,  b e i n g  w e l l - i n f o r m e d  a n d  f r e e  f ro m  d e l u s i o n s  
i n  t h e s e  i m p o r t a n t  s u b j e c t s ,  t h e y  may e i t h e r  s e r v e  t h e  
com m unity  s k i l l f u l l y ,  a s  w e l l  a s  f a i t h f u l l y ,  i n  o f f i c e s  
o f  t r u s t ,  o r ,  r e m a in in g  i n  p r i v a t e  l i f e ,  t h e y  may p r u ­
d e n t l y  m anage t h e i r  own a f f a i r s  a n d  a i d  i n  m a i n t a i n i n g  
so u n d  f i n a n c i a l  m o r a l i t y !  i n  s h o r t ,  t o  e s t a b l i s h  means 
o f  i m p a r t i n g  l i b e r a l  e d u c a t i o n  i n  a l l  m a t t e r s  c o n c e r n i n g  
f i n a n c e  an d  eco n o m y .^

I n  t h e  som ew hat q u a i n t  l a n g u a g e  o f  h i s  t i m e ,  J o s e p h  W harton

was s p e a k i n g  a b o u t  t h e  same t o p i c  b r o u g h t  o u t  i n  t h e  F o rd

F o u n d a t i o n  R e p o r t  i n  1 9 5 9 .  The F o rd  F o u n d a t i o n  R e p o r t  s t a t e d

i t s  p o s i t i o n  c o n c e r n i n g  t h e  r o l e  t h a t  t h e  C o l l e g e  o f  B u s in e s s

A d m i n i s t r a t i o n  s h o u ld  p l a y  i n  t h e  t o t a l  s t r u c t u r e  o f  h i g h e r

e d u c a t i o n :

The b u s i n e s s  s c h o o l s  and  d e p a r tm e n t 's  h a v e  a n  o b l i g a ­
t i o n  t o  make a v a i l a b l e  t o  n o n - b u s i n e s s  s t u d e n t s  on  th e  
cam pus a  s m a l l  an d  s e l e c t  l i s t  o f  b u s i n e s s  c o u r s e s  t h a t  
t h e  l a t t e r  w i l l  f i n d  u s e f u l ,  w h e th e r  t h e y  e v e n t u a l l y  go 
i n t o  b u s i n e s s  o r  n o t .  T h e se  w o u ld  b e  c o u r s e s  n o t  o r d i ­
n a r i l y  t a k e n  b y  s t u d e n t s  i n  t h e  b u s i n e s s  s c h o o l .  I f  
t h e s e  c o u r s e s  a r e  p r o p e r l y  p l a n n e d  an d  w e l l  t a u g h t ,  no

C. S. Marsh, "General Lee and a School of Commerce," 
Journal of Political Economy, XXXIV (October, 1 9 2 6 ) ,  p. 6 5 9 . 
Quoted by L . C. Marshall in The Collegiate School of Business 
(Chicago: University of Chicago Press, 1^20), p. 55”
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l i b e r a l  a r t s  c o l l e g e  s h o u ld  b e  r e l u c t a n t  t o  a c c e p t  them  
i n  p a r t i a l  f u l f i l l m e n t  o f  t h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  a l i b e r a l  
a r t s  d e g r e e . 1

The p r e c e d i n g  q u o te d  s t a t e m e n t s  i n d i c a t e  t h a t  t h e  a u t h o r s  

b e l i e v e d  t h a t  some p e r s o n a l  b u s i n e s s  i n f o r m a t i o n  w o u ld  b e  

u s e f u l  t o  n o n - b u s i n e s s  s t u d e n t s .  T h i s  b e l i e f  h a s  p e r s i s t e d  

o v e r  t h e  y e a r s  f ro m  t h e  f o u n d in g  o f  t h e  f i r s t  s c h o o l  o f  b u s i ­

n e s s  u n t i l  t h e  p r e s e n t .  I n  1 9 5 2 ,  i n  s t u d y i n g  t h e  C o l l e g e  o f  

B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  O klahom a, D e l l a -  

s e g a  r e p o r t e d  s i m i l a r  v ie w s  :

A n o th e r  f u n c t i o n  o f  t h e  C o l l e g e  o f  B u s i n e s s  A d m in is ­
t r a t i o n  i s  t o  p r o v i d e  b a s i c  c o u r s e s  i n  v a r i o u s  f i e l d s  o f  
b u s i n e s s  f o r  t h o s e  p e o p l e  who w a n t  g e n e r a l  i n f o r m a t i o n  
a b o u t  e c o n o m ic s  an d  b u s i n e s s .  S t u d e n t s  who e n r o l l  f o r  
c o u r s e s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h i s  f u n c t i o n  m a t r i c u l a t e  i n  
o t h e r  c o l l e g e s  w i t h i n  t h e  U n i v e r s i t y .  They s t u d y  a 
l i m i t e d  num ber o f  b u s i n e s s  c o u r s e s  b e c a u s e  t h e  i n f o r m a ­
t i o n  i s  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  r e l a t e d  t o  t h e i r  m a jo r  
i n t e r e s t s .  W h ile  p r e p a r i n g  young p e o p l e  f o r  p o s i t i o n s  
i n  b u s i n e s s  i s  t h e  j u s t i f i c a t i o n  f o r  h a v in g  a  C o l l e g e  
o f  B u s in e s s  A d m i n i s t r a t i o n ,  t h e  m a t t e r  o f  s e r v i n g  o t h e r  
C o l l e g e s  i n  t h e  U n i v e r s i t y  i s  o f  t h e  u tm o s t  i m p o r t a n c e .  
R a t h e r  l a r g e  num bers  o f  s t u d e n t s  a r e  i n v o l v e d ,  and  t h e  
i n f l u e n c e  o f  i n s t r u c t i o n  i n  b u s i n e s s  i s  d i s p e r s e d  t o  
a l l  o f  t h e  o t h e r  S c h o o ls  and  C o l l e g e s  i n  t h e  U n i v e r s i t y . ^

C o u r s e s  f a l l i n g  i n t o  t h i s  " s e r v i c e "  c a t e g o r y  p r o v i d e  a n  op­

p o r t u n i t y  f o r  s t u d e n t s  t o  g e t  i n s t r u c t i o n  o u t s i d e  o f  t h e i r  

m a jo r  a r e a  o f  s t u d y  t h a t  w i l l  c o n t r i b u t e  s i g n i f i c a n t l y  t o  

t h e i r  t o t a l  e d u c a t i o n .  D e l l a s e g a  i n d i c a t e d  f u r t h e r :

R o b e r t  A aron  G ordon  and  Jam es Edwin H o w e l l ,  H ig h e r  
E d u c a t io n  f o r  B u s i n e s s  (New Y o rk :  C o lu m b ia  U n i v e r s i t y  P r e s s ,
1 9 5 9 ) ,  p .  1 4 3 .

2
C h a r l e s  J o s e p h  D e l l a s e g a ,  "The D e v e lo p m en t and  

P r e s e n t  S t a t u s  o f  E d u c a t io n  f o r  B u s i n e s s  a t  t h e  U n i v e r s i t y  
o f  Oklahoma*.' ( u n p u b l i s h e d  E d .D . d i s s e r t a t i o n ,  t h e  U n i v e r s i t y  
o f  O klahom a, 1 9 5 2 ) ,  p .  1 3 7 .
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I t  i s  a p p a r e n t  t h a t  e a c h  d e p a r t m e n t  i n  t h e  C o l l e g e  
o f  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n  s e r v e s  t h r e e  t y p e s  o f  s t u d e n t s ;  
(1 )  t h o s e  who m a jo r  i n  t h e  d e p a r t m e n t ,  (2 )  t h o s e  who 
m a jo r  i n  a n o t h e r  b u s i n e s s  d e p a r t m e n t  b u t  n e e d  in f o r m a ­
t i o n  t o  s u p p le m e n t  t h e i r  m a jo r  i n t e r e s t s ,  and  (3 )  t h o s e  
s t u d e n t s  who m a t r i c u l a t e  i n  o t h e r  c o l l e g e s  w i t h i n  t h e  
U n i v e r s i t y  and  d e s i r e  on e  o r  m ore b u s i n e s s  c o u r s e s  f o r  
p e r s o n a l  u s e  o f  g e n e r a l  e d u c a t i o n a l  v a l u e . 1

The p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e ,  w i th  w h ich  t h i s  s t u d y  i s  c o n ­

c e r n e d ,  t e n d s  m o s t  o f t e n  t o  s e r v e  s t u d e n t s  i n  c a t e g o r i e s  two 

an d  t h r e e  a b o v e .

I n  1 9 2 8 ,  B o s s a r d  and  D ew h u rs t  made a  s t u d y  o f  t h e  

c a t a l o g s  o f  42 s c h o o l s  t h a t  b e lo n g e d  t o  t h e  A m e r ic a n  A s s o c i a ­

t i o n  o f  C o l l e g i a t e  S c h o o l s  o f  B u s i n e s s .  F o u r  d i s t i n c t  o b j e c ­

t i v e s  o f  t h e s e  C o l l e g i a t e  S c h o o ls  o f  B u s i n e s s  w ere  -m e n tio n ed  

i n  t h e  c a t a l o g s  b u t  o b j e c t i v e  Number 4 ,  "To P r o v id e  E t h i c a l  

and  C u l t u r a l  F o u n d a t i o n s , "  i s  r e l e v a n t  t o  t h i s  r e p o r t .  Ten 

i n s t i t u t i o n s  i n v o l v e d  i n  t h e  s u r v e y  l a y  s t r e s s  u p o n  t h e i r  

f u n c t i o n  :

To g i v e  a  c u l t u r a l  b a c k g r o u n d ;  t o  p r e p a r e  s t u d e n t s  
t o  becom e b e t t e r  c i t i z e n s ;  t o  g i v e  a n  u n d e r s t a n d i n g  o f  
m odern  s o c i a l  an d  eco n o m ic  p r o b le m s ;  t o  t e a c h  e c o n o m ic s  
and  commerce f ro m  t h e  b r o a d ,  s o c i a l  p o i n t  o f  v i e w . 2

The l a t e  1 9 2 0 ' s  w e re  s t i l l  t e n d e r  y e a r s  f o r  t h e  e m e rg in g

S c h o o ls  o f  B u s i n e s s .  Y e t ,  t h e y  w ere  a l r e a d y  p e r c e i v i n g  t h e i r

r o l e  a s  one  o f  h e l p i n g  t h e  c o l l e g e  s t u d e n t  becom e a b e t t e r

c i t i z e n  t h r o u g h  t h e  m ore e f f e c t i v e  m anagem en t o f  h i s  p e r s o n a l

b u s i n e s s  a f f a i r s .

^ I b i d . , p .  1 3 9 .
2

Jam es  H. S . B o s s a rd  and  J .  F r e d e r i c  D e w h u rs t ,  U n iv e r ­
s i t y  E d u c a t io n  f o r  B u s i n e s s  ( P h i l a d e l p h i a ;  U n i v e r s i t y  o f  
P e n n s y l v a n i a  P r e s s ,  1 9 à l ) , p p .  2 6 7 -2 6 8 .
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G r i s w o l d ,  i n  1 9 5 9 ,  made a  s t u d y  t h a t  i n v o l v e d :

( 1 )  a n  a n a l y s i s  o f  c a t a l o g  i n f o r m a t i o n  f ro m  one  h u n d r e d  C o l ­

l e g i a t e  S c h o o l s  o f  B u s i n e s s ,  (2 )  p e r s o n a l  v i s i t s  t o  t w e n t y -  

t h r e e  l e a d i n g  b u s i n e s s  s c h o o l s  o f  d i f f e r e n t  t y p e s  i n  v a r i o u s  

p a r t s  o f  t h e  c o u n t r y ,  an d  (3 )  p e r s o n a l  i n t e r v i e w s  a t  t h e s e  

s c h o o l s  w i t h  some s e v e n t y  t e a c h e r s  o f  f i n a n c e  s u b j e c t s . ^  

C h a p t e r  15 on  ’’F i n a n c e "  i n  The E d u c a t i o n  o f  A m e r ic a n  B u s i ­

n e s sm e n  r e s u l t e d  f ro m  t h i s  s t u d y  b y  G r i s w o l d .  He fo u n d  t h a t  

t h e  t e r m  " f i n a n c e , "  a s  a p p l i e d  t o  a  f i e l d  o f  s t u d y ,  i s  some­

w h a t  m ore  l i m i t e d  i n  s c o p e  t h a n  common u s a g e  i m p l i e s .  He 

s t a t e d ,  " F in a n c e  h a s  b e e n  l i m i t e d  b y  t h e  A m e r ic a n  A s s o c i a t i o n  

o f  C o l l e g i a t e  S c h o o l s  o f  B u s i n e s s  ( S t a n d a r d s  o f  M e m b e rsh ip ,

Noo 4 )  t o  i n c l u d e  c o u r s e s  i n  o r  d e r i v e d  f ro m  money a n d  b a n k -
2i n g ,  b u s i n e s s  f i n a n c e ,  c o r p o r a t i o n  f i n a n c e ,  and  i n v e s t m e n t s o "

F i n a n c e  a s  a  f i e l d  o f  s t u d y  s e p a r a t e  f ro m  e c o n o m ic s  

b e g a n  t o  d e v e l o p  i n  t h e  l a t t e r  p a r t  o f  t h e  n i n e t e e n t h  c e n -
3

tu r y o  P r i o r  t o  t h a t  t i m e ,  f i n a n c e  c o u r s e s  w ere  u s u a l l y  fo u n d  

t o  b e  u n d e r  t h e  j u r i s d i c t i o n  o f  e c o n o m ic s  d e p a r t m e n t s .  I n  

a d d i t i o n  t o  t h e  t r a d i t i o n a l  f i n a n c e  c o u r s e s  t h a t  w ere  b e i n g  

o f f e r e d  i n  f i n a n c e  d e p a r t m e n t s ,  a b o u t  1 9 4 0 ,  c o l l e g e s  an d  u n i ­

v e r s i t i e s  b e g a n  o f f e r i n g  t h e  c o u r s e  w i t h  p e r s o n a l  f i n a n c e

^ J o h n  A. G r i s w o l d ,  " F i n a n c e , "  i n  F ra n k  C. P i e r s o n  
e t .  a l . , The E d u c a t i o n  o f  A m e r ic a n  B u s in e s s m e n , A S tu d y  o f  
U n i v e r s i t y - C o l l e g e  P ro g ra m s  i n  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n  (New 
Y o rk :  M cG raw -H il l  Book Company, I n c . ,  1 9 5 9 ) ,  p .  3 9 2 .

^ I b i d . , p .  393 .

^ I b i d . , p .  3 9 3 .



19

c o n t e n t a  G r i s w o l d ,  i n  c h a r t s  i l l u s t r a t i n g  t h e  o r g a n i z a t i o n  

o f  f i n a n c e  d e p a r t m e n t s  f o r  t h e  p e r i o d s  1 9 2 2 -1 9 3 9  and  1 9 4 6 -1 9 5 8 ,  

i n d i c a t e d  t h a t  p e r s o n a l  f i n a n c e  was i n c l u d e d  i n  a t  l e a s t  some 

f i n a n c e  d e p a r t m e n t  c u r r i c u l a  d u r i n g  t h e s e  p e r i o d s . ^  A bou t 

t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e ,  G r i s w o ld  h a s  t h i s  t o  s a y ,  " P e r ­

s o n a l  f i n a n c e  i s  so m e t im e s  o f f e r e d  a s  a  s e r v i c e  c o u r s e  f o r

n o n - f i n a n c e  m a j o r s ,  b u t  i t  h a s  n o t  p l a y e d  a n y  r o l e  i n  t h e
2d e v e lo p m e n t  o f  t h e  f i n a n c e  c u r r i c u l u m . "

P o r t e r  b e l i e v e s  t h a t  money m an a g e m e n t ,  w h ich  m akes 

up a  s i g n i f i c a n t  p a r t  o f  t h e  i n s t r u c t i o n  i n  t h e  p e r s o n a l  f i ­

n a n c e  c o u r s e ,  » s h o u ld  b e  t a u g h t  a t  a l l  p o s s i b l e  l e v e l s
3

and  i n  v a r i e d  c i r c u m s t a n c e s . "  He g o e s  o n  t o  s a y ,  " T h a t  

money m anagem en t i s  p e r t i n e n t  a t  t h e  c o l l e g e  l e v e l  i s  e v i ­

d e n c e d  b y  t h e  i n c r e a s i n g  num ber o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e s
4b e i n g  o f f e r e d  t h r o u g h o u t  t h e  c o u n t r y . "  The C o l l e g e  o f  b u s i ­

n e s s  A d m i n i s t r a t i o n  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  O klahom a h a s  b e e n  

o f f e r i n g  a  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  s i n c e  t h e  s p r i n g  s e m e s t e r  

o f  1 9 5 1 .  P e r s o n a l  f i n a n c e  i s  one o f  t h e  s e v e r a l  c o u r s e s  

o f f e r e d  i n  t h e  C o l l e g e  o f  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n  t h a t  p l a y  

t h e  " s e r v i c e "  r o l e  f o r  s t u d e n t s  f ro m  o t h e r  c o l l e g e s  on t h e  

U n i v e r s i t y  o f  O klahom a c am p u s .  T a b le  1 i l l u s t r a t e s  t h e

^ I b i d . , p .  3 9 4 ,  3 9 6 .

^ I b i d . , p .  3 9 6 .

G e r a l d  À. P o r t e r ,  "Can Money M anagem ent Be T a u g h t? "  
R ev iew , V o l .  X V I I I ,  No. 3 ( S p r i n g ,  1 9 6 7 ) ,  p .  3 7 ,

^ I b i d .
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TABLE 1

ENROLLMENTS IN THE PERSONAL FINANCE COURSE (FINANCE 50)
(By T e rm s— 1 9 5 1 -6 8 )

S c h o o l  Y ear

Term

F a l l S p r in g Summer T o t a l

1 9 5 0 -5 1  o 00 46 00 46
1 9 5 1 -5 2  . o 3 • a 21 20 00 41

'  1 9 5 2 -5 3  o O * 0 a 15 23 00 38
1 9 5 3 -5 4  . * 9  m r. a 25 26 00 51
1 9 5 4 -5 5  o a •  o a 17 00 00 17
1 9 5 5 -5 6  o « o » 11 00 00 11

1 9 5 6 -5 7  . .  o . 52 61 00 113
1 9 5 7 -5 8  . Ü o a 50 57 00 107
1 9 5 8 -5 9  . 49 54 00 103
1 9 5 9 -6 0  . e •  o a O 34 63 00 97
1 9 6 0 -6 1  . e 9 O o s 28 55 00 83
1 9 6 1 -6 2  . « 00 41 00 41

1 9 6 2 -6 3  . 31 00 00 31
1 9 6 3 -6 4  . O 00 00 00 00
1 9 6 4 -6 5  o o •  # e 43 00 00 43
1 9 6 5 -6 6  . o • o o o 101 107 00 208
1 9 6 6 -6 7  o g a a a a 90 00 00 90
1 9 6 7 -6 8  . • • • * 43 88 9 140

T o t a l s 610 651 9 1 ,2 7 0

S o u r c e :  A n n u a l  R e p o r t s  o f  t h e  Dean o f  A d m is s io n s  and
R e g i s t r a r ,  U n i v e r s i t y  o f  O klahom a, Norman, 
O klahom a, 1 9 5 0 -1 9 6 8 .
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e n r o l l m e n t  i n  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  f o r  e a c h  y e a r  s i n c e  

i t s  i n c e p t i o n .  A l th o u g h  t h e r e  h a s  b e e n  a n  upw ard  t r e n d  i n  

t h e  a b s o l u t e  num ber o f  s t u d e n t s  e n r o l l e d  i n  t h e  c o u r s e ,  t h e  

i n c r e a s e ,  a s  a  p e r c e n t a g e  o f  t o t a l  u n i v e r s i t y  e n r o l l m e n t ,  h a s  

n o t  b e e n  s i g n i f i c a n t .

I n  su m m a tio n ,  t h i s  s e c t i o n  h a s  p r e s e n t e d  i n f o r m a t i o n  

a b o u t  t h e  o r i g i n  a n d  t h e  s t a t u s  o f  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  

c o u r s e  o f f e r e d  t o d a y  a t  t h e  c o l l e g i a t e  l e v e l .  T h e re  i s  s u b ­

s t a n t i a t i o n  o f  t h e  i d e a  t h a t  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  i s  

b e n e f i c i a l  t o  s t u d e n t s  e n r o l l e d  i n  t h e  v a r i o u s  d e p a r t m e n t s  

and  c o l l e g e s  i n  h i g h e r  e d u c a t i o n a l  i n s t i t u t i o n s .

R e s e a r c h  D i r e c t l y  R e l a t e d  t o  P e r s o n a l  F in a n c e  

No s t u d y  was fo u n d  t h a t  h ad  i n v o l v e d  t h e  t e s t i n g  o f  

p e r s o n a l  f i n a n c e  s t u d e n t s  a t  t h e  c o l l e g i a t e  l e v e l  and  t h e  

c o m p a r i s o n  o f  t h e i r  k n o w led g e  o f  t h e  s u b j e c t  w i t h  t h e  k n o w l­

ed g e  h e l d  by  s t u d e n t s  who d i d  n o t  t a k e  t h e  c o u r s e .  H ow ever, 

many s t u d i e s  w e re  fo u n d  w h ich  r e l a t e d  i n  c e r t a i n  ways t o  t h e  

p r e s e n t  i n v e s t i g a t i o n .  F o l lo w in g  i s  a  r e v i e w ,  i n  c h r o n o l o g i ­

c a l  o r d e r ,  o f  t h o s e  s t u d i e s  t h a t  w e re  c o n s i d e r e d  p e r t i n e n t .

B e a t t i e ’ s  s t u d y , ^  made i n  1 9 6 2 ,  m e a s u re d  t h e  r e l a t i o n ­

s h i p  w h ich  e x i s t s  b e tw e e n  th e  am ount o f  c o r r e c t  i n f o r m a t i o n  

a b o u t  p e r s o n a l  f i n a n c e  p o s s e s s e d  b y  s t u d e n t s  an d  t h e  d i r e c t i o n

A. D o n a ld  B e a t t i e ,  " R e l a t i o n s h i p s  B e tw een  H igh 
S c h o o l  P u p i l s ’ I n f o r m a t i o n  and  A t t i t u d e s  Toward P e r s o n a l  F i ­
n a n c e "  ( u n p u b l i s h e d  P h .D .  d i s s e r t a t i o n .  U n i v e r s i t y  o f  M inne­
s o t a ,  1 9 6 2 ) .
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o f  t h e i r  a t t i t u d e s  to w a rd  v a r i o u s  p h a s e s  o f  f i n a n c e .  P u p i l s  

e n r o l l e d  i n  co n su m e r  e d u c a t i o n  c l a s s e s  i n  M in n e s o ta  h ig h  

s c h o o l s  d u r i n g  t h e  1 9 6 0 -6 1  s c h o o l  y e a r  c o n s t i t u t e d  t h e  p o p u ­

l a t i o n  w i t h  w h ich  t h i s  s t u d y  was c o n d u c t e d .  S e v e n t y - n i n e  

p e r c e n t  o f  t h e  s c h o o l s  o f f e r i n g  t h e  c o u r s e  i n  M in n e s o ta  c o ­

o p e r a t e d  i n  t h e  s t u d y .

When t h e  h y p o t h e s i s  o f  no r e l a t i o n s h i p  b e tw e e n  t h e  

am ount o f  i n f o r m a t i o n  known and  a t t i t u d e s  to w a rd  p e r s o n a l  

f i n a n c e  was t e s t e d ,  m o s t  r e l a t i o n s h i p s  w ere  f o u n d  t o  b e  s i g ­

n i f i c a n t .  I n  o n l y  f o u r  s i t u a t i o n s  t e s t e d  was t h e  h y p o t h e s i s  

o f  no d i f f e r e n c e  a c c e p t e d .  A l th o u g h  t h e  c o r r e l a t i o n  c o e f f i ­

c i e n t s  w ere  c o n s i d e r e d  t o  b e  s i g n i f i c a n t ,  B e a t t i e  b e l i e v e s  

t h a t  c o n s i d e r a t i o n  n e e d s  t o  b e  g i v e n  t o  t h e  d e g r e e  o f  t h e  

r e l a t i o n s h i p s .  I n  a l m o s t  e v e r y  i n s t a n c e  t h e  c o e f f i c i e n t  c a n  

b e  i n t e r p r e t e d  a s  b e i n g  " v e r y  low " o r  " lo w " ;  c o n s e q u e n t l y ,  

f o r  p r a c t i c a l  p u r p o s e s  one  c a n  assum e b u t  l i t t l e  r e l a t i o n s h i p  

b e tw e e n  t h e  am ount o f  i n f o r m a t i o n  known an d  t h e  d i r e c t i o n  o f  

o n e ’ s a t t i t u d e  to w a r d  p e r s o n a l  f i n a n c e . ^  B e a t t i e  c o n c lu d e d ,  

"One, t h e r e f o r e ,  s h o u ld  n o t  e x p e c t  t o  t e a c h  d e s i r a b l e  a t t i ­

t u d e s  to w a rd  p e r s o n a l  f i n a n c e  on t h e  b a s i s  o f  i n f o r m a t i o n  
2a l o n e . "

^ I b i d . ,  p .  9 7 .  

^ I b i d . , p .  1 0 4 .
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A n d e r s o n ' s  s t u d y ^  r e l a t e s  s i g n i f i c a n t l y  t o  t h e  one  

done b y  B e a t t i e .  The p ro b le m  o f  h i s  s t u d y  w as t o  d e t e r m i n e  

t h e  e f f e c t i v e n e s s  o f  t h e  t e a c h i n g  o f  money m anagem ent v a l u e s  

an d  a t t i t u d e s  b y  a  h i g h  s c h o o l  d e p a r t m e n t  o f  b u s i n e s s  e d u c a ­

t i o n .  An e s p e c i a l l y  c o n s t r u c t e d  q u e s t i o n n a i r e  was a d m i n i s ­

t e r e d  t o  f r e s h m a n  a n d  s e n i o r  b u s i n e s s  a n d  n o n - b u s i n e s s  s t u ­

d e n t s  a t  M ain  T o w n sh ip  H igh  S c h o o l  E a s t ,  P a r k  R id g e ,  I l l i n o i s .  

The s t a t e m e n t s  o n  t h e  q u e s t i o n n a i r e  w e re  c l a s s i f i e d  i n t o  t h e  

f o l l o w i n g  a r e a s  o f  co n su m e r  e d u c a t i o n :  ( 1 )  i n s t a l l m e n t  b u y ­

i n g ,  ( 2 )  c o n su m e r  p u r c h a s i n g ,  ( 3 )  b u d g e t i n g ,  and  (4 )  s a v i n g s .  

A n d e rso n  c o n c l u d e d  t h a t :

1 .  I n  a  m a j o r i t y  o f  t h e  i n s t a n c e s ,  m ore f r e s h m a n  
b u s i n e s s  s t u d e n t s  t h a n  f r e s h m a n  n o n - b u s i n e s s  s t u d e n t s  
m a i n t a i n e d  t h o s e  a t t i t u d e s  w h ic h  b u s i n e s s  e d u c a t o r s  
c o n s i d e r  i m p o r t a n t .

2 .  I n  a  m a j o r i t y  o f  t h e  i n s t a n c e s ,  m ore s e n i o r  
n o n - b u s i n e s s  s t u d e n t s  t h a n  b u s i n e s s  s t u d e n t s  m a i n t a i n e d  
t h o s e  a t t i t u d e s  w h ic h  b u s i n e s s  e d u c a t o r s  c o n s i d e r  im ­
p o r t a n t . 2

A n d e r s o n ' s  s t u d y  d i d  n o t  e x p l a i n  why t h e r e  was an  e x a c t  r e ­

v e r s a l  i n  t h e  a t t i t u d e s  m a i n t a i n e d  b e tw e e n  f r e s h m a n  and 

s e n i o r  s t u d e n t s .

A n o th e r  s i m i l a r  s t u d y  was d o n e  b y  N e l s o n .^  The p r o b ­

lem  o f  h i s  s t u d y  was t o  d e t e r m i n e  w h e t h e r  a n y  c h a n g e  o c c u r r e d

^ Jo h n  Norman A n d e r s o n ,  "A S tu d y  t o  D e te r m in e  t h e  Re­
l a t i o n s h i p  o f  t h e  Money M anagem ent A t t i t u d e s  o f  F re sh m e n  and  
S e n i o r  B u s i n e s s  a n d  N o n - B u s in e s s  S t u d e n t s  a t  M ain T ow nsh ip  
H igh S c h o o l  E a s t ,  P a r k  R id g e ,  I l l i n o i s "  ( u n p u b l i s h e d  M a s t e r ' s  
t h e s i s .  N o r t h e r n  I l l i n o i s  U n i v e r s i t y ,  1 9 6 4 ) .

^ I b i d . , p .  6 3 .

^ K e i th  W. N e l s o n ,  " S t u d e n t s '  A t t i t u d e s  Tow ard S e l e c t e d  
P e r s o n a l  F i n a n c e  T o p i c s "  ( u n p u b l i s h e d  M a s t e r ' s  t h e s i s .  U n i v e r ­
s i t y  o f  M in n e s o t a ,  1 9 6 6 ) .
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i n  h i g h  s c h o o l  s t u d e n t  a t t i t u d e s  to w a rd  s a v i n g  a n d  i n v e s t i n g ,  

money m an ag em en t,  c r e d i t ,  and  i n s u r a n c e  a s  a  r e s u l t  o f  com­

p l e t i n g  a  c o u r s e  i n  co n su m e r  e d u c a t i o n  i n  w h ic h  t h e s e  t o p i c s  

w ere  s t u d i e d .  The m e a s u r in g  i n s t r u m e n t ,  B e a t t i e ' s  " S u rv e y  

o f  S t u d e n t  O p in io n s  Tow ard P e r s o n a l  F i n a n c e , "  was a d m i n i s ­

t e r e d  t o  h i g h  s c h o o l  s t u d e n t s  a s  a  p r e -  a n d  p o s t - t e s t .  F o r  

a n a l y s i s  p u r p o s e s , t h e  48 p a r t i c i p a n t s  w e re  d i v i d e d  i n t o  

f i v e  s u b - g r o u p s :  e n t i r e  g r o u p ,  m a le s  a n d  f e m a l e s ,  j u n i o r s

and  s e n i o r s ,  a b i l i t y  l e v e l s ,  and s o c io - e c o n o m i c  b a c k g r o u n d .  

The g r o u p s '  p r e - t e s t  an d  p o s t - t e s t  s c o r e s  w ere  e x a m in e d  t o  

d e t e r m in e  d i r e c t i o n  o f  a t t i t u d e  c h a n g e .  A t - t e s t  was u s e d  

t o  t e s t  t h e  h y p o t h e s i s  t h a t  t h e r e  i s  no s i g n i f i c a n t  d i f f e r ­

e n c e  b e tw e e n  t h e  p r e - t e s t  a n d  p o s t - t e s t  mean s c o r e s  o f  t h e  

v a r i o u s  g r o u p s  on  t h e  t o p i c s .

N e l s o n ' s  f i n d i n g s  t h a t  w ere  p e r t i n e n t  t o  t h e  r e s e a r c h  

r e p o r t e d  h e r e  a r e  a s  f o l l o w s :

1 .  T h e re  was a  s i g n i f i c a n t  c h a n g e  i n  t h e  f o l l o w i n g  
g r o u p s '  a t t i t u d e s  to w a rd  a l l  f o u r  o f  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  
t o p i c s :  e n t i r e  g r o u p ,  f e m a l e s ,  j u n i o r s ,  s e n i o r s  and
b e l o w - a v e r a g e  s t u d e n t s .

2 .  T h e re  was a  s i g n i f i c a n t  c h a n g e  i n  t h e  m ales*  
a t t i t u d e s  to w a rd  t h r e e  o f  t h e  t o p i c s .

3 .  T h e re  was no s i g n i f i c a n t  c h a n g e  i n  t h e  a t t i t u d e s  
o f  t h e  s t u d e n t s  w i t h  a b o v e - a v e r a g e  a b i l i t y  to w a r d  any
o f  t h e  t o p i c s .

4 .  T h e re  was a  s i g n i f i c a n t  c h a n g e  i n  t h e  a t t i t u d e s  
o f  t h e  s t u d e n t s  w i t h  a v e r a g e  a b i l i t y  to w a r d  t h r e e  o f  
t h e  t o p i c s .

5 .  T h e re  was e v i d e n c e  i n d i c a t i n g  t h a t  s t u d y i n g  t h e  
f o u r  p e r s o n a l  f i n a n c e  t o p i c s  h a d  some e f f e c t  on th e  
s t u d e n t s '  a t t i t u d e s  to w a r d  t h e  t o p i c s .

6 .  Of t h e  56 s e t s  o f  p r e - t e s t  a n d  p o s t - t e s t  mean 
s c o r e s ,  53 show ed c h a n g e s  i n  a t t i t u d e  i n  a  p o s i t i v e  o r  
m ore f a v o r a b l e  d i r e c t i o n .



25

7« T h e r e  i s  e v i d e n c e  i n d i c a t i n g  t h a t  t h e  s t u d y  o f  
t h e  f o u r  p e r s o n a l  f i n a n c e  t o p i c s  h a d  a  t e n d e n c y  t o  
c h a n g e  t h e  s t u d e n t s '  a t t i t u d e s  i n  a  f a v o r a b l e  d i r e c t i o n . ^

N e ls o n  recom m ended  t h a t  f u r t h e r  s t u d y  b e  made o f  f i n d i n g

num ber t h r e e  t o  d e t e r m in e  why t h e  a b o v e - a v e r a g e  s t u d e n t s '

a t t i t u d e s  show ed no s i g n i f i c a n t  c h a n g e .

The t h r e e  s t u d i e s  j u s t  r e v i e w e d  w ere  c o m p le te d  d u r i n g  

t h e  p r e c e d i n g  1 1 - y e a r  p e r i o d .  A l l  w e re  c o n c e r n e d  w i th  p e r ­

s o n a l  f i n a n c e  a n d  money m anagem ent i n  some fo rm .  E ach  o f  

them  a t t e m p t e d  t o  m e a s u re  t h e  c h a n g e  i n  a t t i t u d e s  o f  s t u d e n t s  

a f t e r  t h e y  c o m p le te d  a  c o u r s e  o r  c o u r s e s  w i t h  p e r s o n a l  f i n a n c e  

c o n t e n t .  The p r e / p o s t - t e s t  m e th o d  was u s e d  i n  c a r r y i n g  o u t  

t h e s e  i n v e s t i g a t i o n s .  I n  t h e  s t u d y  b y  A n d e r s o n ,  c o m p a r i s o n s  

o f  a t t i t u d e  c h a n g e  to w a rd  p e r s o n a l  f i n a n c e  w e re  made w i t h  

c o n t r o l  g r o u p s .  I n  t h e  B e a t t i e  a n d  N e ls o n  s t u d i e s ,  no  com­

p a r i s o n s  w i t h  c o n t r o l  g r o u p s  w e re  m ade.

The r e s u l t s  o f  t h e s e  r e s e a r c h  s t u d i e s  w ere  n o t  c o n ­

s i s t e n t .  A n d e r s o n  an d  N e ls o n  c o n c lu d e d  t h a t  t h e r e  i s  e v i d e n c e  

t h a t  t h e  s t u d y  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  h a s  a  t e n d e n c y  t o  c h a n g e  

t h e  s t u d e n t s '  a t t i t u d e s  i n  a  f a v o r a b l e  d i r e c t i o n ,  w h i l e  

B e a t t i e  c o n c l u d e d  t h a t  one s h o u ld  n o t  e x p e c t  t o  t e a c h  d e s i r ­

a b l e  a t t i t u d e s  to w a r d  p e r s o n a l  f i n a n c e  on t h e  b a s i s  o f  i n ­

f o r m a t i o n  a l o n e .

R e s e a r c h  I n d i r e c t l y  R e l a t e d  t o  P e r s o n a l  F in a n c e

S e v e r a l  s t u d i e s  o t h e r  t h a n  t h o s e  j u s t  d i s c u s s e d  w ere  

a l s o  c o n c e r n e d  t o  some d e g r e e  w i t h  p e r s o n a l  f i n a n c e .  The

^ I b i d . , p .  7 8 .
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s t u d i e s  r e v i e w e d  i n  t h i s  s e c t i o n  r e p r e s e n t  a  s e l e c t i v e  sam p le  

o f  t h e  m o s t  p e r t i n e n t  r e s e a r c h  i n  t h i s  c a t e g o r y .

To m e a s u re  t h e  c o n su m e r  k n o w le d g e s  and  c o n c e p t s  p o s ­

s e s s e d  b y  l i b e r a l  a r t s  c o l l e g e  s t u d e n t s  a t  M a c a l e s t e r  C o l l e g e ,  

Knapp c o n s t r u c t e d  a t e s t  t h a t  c o v e r e d  t h e  m a in  a r e a s  o f  c o n ­

su m er e d u c a t i o n . ^  The o b j e c t i v e  o f  h i s  s tu d y  was t o  f i n d  

o u t  how d i f f e r e n t  g r o u p s  o f  s t u d e n t s  p e r fo r m e d  on  t h e  t e s t .

The t e s t  was a d m i n i s t e r e d  t o  120 s t u d e n t s  i n  r e g u l a r  c l a s s e s  

u n d e r  p r a c t i c a l l y  i d e n t i c a l  c i r c u m s t a n c e s .  The f o l l o w i n g  

c o n c l u s i o n s  r e s u l t e d  f ro m  K n a p p 's  s t u d y :

1 .  A p r e c e d e n t  was e s t a b l i s h e d  f o r  f u r t h e r  r e s e a r c h  
i n t o  c o n su m e r  a b i l i t y  o f  s c h o o l ,  c o l l e g e ,  an d  u n i v e r s i t y  
g r o u p s .

2 .  W h ile  i t  i s  n o t  d e t e r m i n a b l e  j u s t  how e f f e c t i v e  
c o l l e g e  s t u d e n t s  w o u ld  b e  a s  c o n s u m e rs ,  t h e  t e s t  i n d i ­
c a t e d  t h a t  p r o b a b l y  h a l f  o f  t h e  s t u d e n t s  t e s t e d  showed 
a  r a t h e r  p o o r  g r a s p  o f  common co n su m e r  k n o w le d g e s  and 
c o n c e p t s .

3 .  I t  c a n  b e  a f f i r m e d  t h a t  d i f f e r e n c e s  i n  t e s t  
s c o r e s  w e re  n o t  due t o  s i n g l e  f a c t o r s  s u c h  a s  t h e  s e x  o f  
t h e  s t u d e n t ,  h i s  m a r i t a l  s t a t u s ,  h i s  m a jo r  i n  e c o n o m ic s  
o r  t h e  l a c k  o f  i t ,  h i s  g r a d e  o r  y e a r  i n  s c h o o l ,  o r  t h e  
s c h o l a s t i c  s t a n d i n g  o f  t h e  s t u d e n t .

4 .  The i n t r o d u c t i o n  o f  a  c o u r s e  o f  s t u d y  i n  co n su m er 
e d u c a t i o n  i n t o  t h e  c o l l e g e  c u r r i c u l u m ,  o p en  t o  a l l  s t u ­
d e n t s ,  w o u ld  seem t o  b e  justifiable.^

Knapp a l s o  p r e s e n t e d  a  s h o r t  h i s t o r y  o f  t h e  co n su m e r  movement

i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  t h a t  i n c l u d e d  t h e  h i g h l i g h t s  o f  t h e

d e v e lo p m e n t  o f  c o n su m e r  e d u c a t i o n .

C h a r l e s  W i l l i a m  K napp, "A T e s t  t o  D e te rm in e  C e r t a i n  
Consum er K now ledges  an d  C o n c e p ts  P o s s e s s e d  by  C o l l e g e  S t u d e n t s  
a t  M a c a l e s t e r  C o l l e g e "  ( u n p u b l i s h e d  M a s t e r ’ s t h e s i s .  U n i v e r ­
s i t y  o f  M in n e s o t a ,  1 9 5 2 ) ,

^ I b i d . , p .  8 5 .
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The p u r p o s e  o f  J e l l e y ’ s i n v e s t i g a t i o n ^  was t o  d e t e r ­

m ine  t h e  money m anagem ent u n d e r s t a n d i n g s  o f  s e c o n d - s e m e s t e r  

h i g h  s c h o o l  s e n i o r s .  The f o u r  m a jo r  s t e p s  i n  t h e  s t u d y  w e r e :

1 .  To i s o l a t e  t h e  t o p i c s  d e a l i n g  w i t h  money m anage­
m en t w h ic h  a r e  o f  g r e a t e s t  i m p o r t a n c e ;

2 ,  To d e t e r m i n e  t h e  e x t e n t  o f  t w e l f t h - g r a d e  s t u d e n t s *  
u n d e r s t a n d i n g s  o f  t h e s e  money m anagem ent t o p i c s ;

3o To d e t e r m in e  w h e th e r  d i f f e r e n c e s  i n  m a s t e r y  a r e  
a s s o c i a t e d  w i t h  d i f f e r e n c e s  i n  s o c io - e c o n o m ic  s t a t u s ,  
a c a d e m ic  a c h i e v e m e n t ,  and  s e x ;  and

4 .  To s u g g e s t  how t h e  e v i d e n c e  g a t h e r e d  c a n  b e  u s e d  
i n  c u r r i c u l a r  planning.^

T h is  s t u d y  m e a s u re d  t h e  m a s t e r y  o f  money m anagem ent f a c t s  and  

c o n c e p t s  o f  603 s e c o n d - s e m e s t e r  h i g h  s c h o o l  s e n i o r s  i n  f i v e  

C i n c i n n a t i  h i g h  s c h o o l s .  The t e s t i n g  was n o t  r e s t r i c t e d  t o  

s e n i o r s  who w ere  b u s i n e s s  m a jo r s  o r  who h a d  h a d  a  g e n e r a l  

b u s i n e s s  c o u r s e ,  b u t  i n c l u d e d  a l l  s e n i o r s ,  r e g a r d l e s s  o f  p a r ­

t i c u l a r  a c a d e m ic  b a c k g r o u n d ,

A 6 0 - i t e m ,  m u l t i p l e - c h o i c e  t e s t  and an  a c c o m p a n y in g  

i n t e r v i e w  g u i d e  was c o n s t r u c t e d  t o  m e a s u re  u n d e r s t a n d i n g s  i n  

t h r e e  m a jo r  a r e a s :  (1 )  B o rro w in g  money and  u s i n g  c r e d i t ,

( 2 )  M anag ing  p e r s o n a l  f i n a n c e s ,  and  (3 )  I n s u r a n c e ,  An e f f o r t  

was made t o  i n t e r v i e w  fro m  15 t o  20 p e r c e n t  o f  t h e  i n d i v i d u a l s  

f ro m  e a c h  c l a s s  who c o m p le te d  t h e  t e s t .

B o th  t h e  t e s t  and  t h e  i n t e r v i e w  r e s u l t s  i n  t h e  J e l l e y  

s t u d y  i n d i c a t e d  t h a t  1 2 th  g r a d e  s t u d e n t s  c o u ld  h a v e  p r o f i t e d

^ H e r b e r t  M. J e l l e y ,  "A M easu re m e n t and I n t e r p r e t a t i o n  
o f  Money M anagem ent U n d e r s t a n d i n g s  o f  T w e l f th - G r a d e  S t u d e n t s "  
( u n p u b l i s h e d  E d .D . d i s s e r t a t i o n .  U n i v e r s i t y  o f  C i n c i n n a t i  
T e a c h e r s  C o l l e g e ,  1 9 5 8 ) ,

2
I b i d , , p, 1 .
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b y  more i n s t r u c t i o n  i n  a  num ber o f  t o p i c s  d e a l i n g  w i t h  b o r ro w ­

i n g  money and  u s i n g  c r e d i t *  S t u d e n t  u n d e r s t a n d i n g s  o f  "Com­

p u t i n g  F in a n c e  C h a r g e s "  w e re  p a r t i c u l a r l y  lo w .  O th e r  t o p i c s  

d e a l i n g  w i t h  b o r r o w in g  money an d  u s i n g  c r e d i t  on  w h ic h  u n d e r ­

s t a n d i n g s  w e re  low w e r e :  " C h a r a c t e r i s t i c s  o f  I n s t a l l m e n t

C r e d i t "  an d  " S o u r c e s  an d  T y p e s  o f  L oans  A v a i l a b l e  t o  Con­

s u m e r s . "  U n d e r s t a n d i n g  o f  " L i f e  I n s u r a n c e "  t o p i c s  was a l s o  

q u i t e  lo w .  On t h e  o t h e r  h a n d ,  s t u d e n t s  showed e v i d e n c e  o f  

p o s s e s s i n g  c o n s i d e r a b l e  u n d e r s t a n d i n g  o f  "M anaging  P e r s o n a l  

F i n a n c e s  *"

On e a c h  s e c t i o n  o f  t h e  t e s t ,  J e l l e y  made s t a t i s t i c a l  

c o m p a r i s o n s  among t h e  t e s t  s c o r e s  o f  s t u d e n t s  who d i f f e r e d  

i n  s o c io - e c o n o m i c  s t a t u s ,  a c a d e m ic  a c h i e v e m e n t ,  an d  s e x .  I n  

g e n e r a l ,  t h i s  s t u d y  r e v e a l e d  t h a t  i n  m o s t  money m anagem ent 

a r e a s ,  s t u d e n t s  f ro m  t h e  u p p e r  s o c io - e c o n o m ic  g r o u p s  and  t h e  

h i g h e r  a c a d e m ic  a c h ie v e m e n t  g r o u p s  p o s s e s s e d  t h e  g r e a t e s t  

u n d e r s t a n d i n g s .  T h e s e  f i n d i n g s  s u g g e s t  t h a t  lo w e r  a c h i e v e r s  

and  t h o s e  f ro m  lo w e r  s o c io - e c o n o m i c  g r o u p s  b e  g i v e n  s p e c i a l  

a t t e n t i o n  t o  r e d u c e  t h e  c h a n c e s  o f  t h e i r  b e i n g  e x p l o i t e d  b y  

u n e t h i c a l  a n d  u n s c r u p u l o u s  v e n d o r s .

The p u r p o s e  o f  B lo c k h u s '  s tu d y ^  was t o  d e t e r m i n e  

w h e th e r  b a s i c  b u s i n e s s  s t u d e n t s  o f  h i g h l y  c r e a t i v e  t e a c h e r s  

show m ore g ro w th  i n  c r e a t i v i t y  and money m anagem ent u n d e r ­

s t a n d i n g s  t h a n  s t u d e n t s  o f  l e s s  c r e a t i v e  t e a c h e r s .  S t u d e n t s

^Wanda A. B l o c k h u s ,  " C r e a t i v i t y  a n d  Money M anagem ent 
U n d e r s t a n d i n g s "  ( u n p u b l i s h e d  P h .D .  d i s s e r t a t i o n ,  U n i v e r s i t y  
o f  M in n e s o t a ,  1 9 6 3 ) .
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o f  s i x  c r e a t i v e  an d  s i x  n o n - c r e a t i v e  t e a c h e r s  w ere  g i v e n  

p r e - t e s t s  an d  p o s t - t e s t s  o f  money m anagem en t u n d e r s t a n d i n g s  

and  t h e  T e s t  o f  I m a g i n a t i o n ,  B a s i c  B u s i n e s s  Form , The s c o r e s  

w e re  a n a l y z e d  on f i v e  c l a s s i f i c a t i o n s :  ( 1 )  money m anagem en t

u n d e r s t a n d i n g s ,  ( 2 )  b u s i n e s s  c r e a t i v i t y  t a s k s ,  ( 3 )  f l u e n c y  

on f o u r  g e n e r a l  c r e a t i v i t y  t a s k s ,  ( 4 )  f l e x i b i l i t y  on f o u r  

g e n e r a l  c r e a t i v i t y  t a s k s ,  a n d  (5 )  o r i g i n a l i t y  on  f o u r  g e n ­

e r a l  c r e a t i v i t y  t a s k s .  T h re e  h y p o t h e s e s  w e re  t e s t e d  f o r  

e a c h  o f  t h e  ab o v e  c l a s s i f i c a t i o n s  f o r  s t u d e n t s  o f  s i x  c r e a ­

t i v e  an d  s i x  n o n - c r e a t i v e  t e a c h e r s .  The f o l l o w i n g  c o n c l u ­

s i o n s  w ere  d raw n  f ro m  t h e  f i n d i n g s  o f  t h i s  s t u d y :

1 .  S t u d e n t s  o f  t h e  s i x  c r e a t i v e  t e a c h e r s  show ed 
s i g n i f i c a n t  g a i n s  on o r i g i n a l i t y  on t h e  f o u r  g e n e r a l  
c r e a t i v i t y  t a s k s ,

2o S t u d e n t s  o f  t h r e e  o f  t h e  c r e a t i v e  t e a c h e r s  showed 
s i g n i f i c a n t  g a i n s  on f l u e n c y  on  t h e  f o u r  g e n e r a l  c r e a ­
t i v i t y  t a s k s ,

So The g a i n s  made b y  s t u d e n t s  o f  t h e  c r e a t i v e  
t e a c h e r s  w ere  m ore  s i g n i f i c a n t l y  g r e a t e r  t h a n  t h e  g a i n s  
made b y  s t u d e n t s  o f  n o n - c r e a t i v e  t e a c h e r s  on t h e  Money 
M anagem ent U n d e r s t a n d i n g s  T e s t ,  B u s i n e s s  C r e a t i v i t y  
T a s k s ,  and  F l e x i b i l i t y  on  f o u r  g e n e r a l  c r e a t i v i t y  t a s k s

B lo c k h u s '  s t u d y  i s  u n iq u e  t o  b u s i n e s s  e d u c a t i o n .  I t s  i m p l i ­

c a t i o n  f o r  and  i n f l u e n c e  on  t e a c h i n g  m e th o d s  i n  b a s i c  b u s i ­

n e s s  s h o u ld  b e  f a r - r e a c h i n g ,
2

J a c k s o n  a t t e m p t e d  t o  d e t e r m in e  t h e  e f f e c t s  o f  a  

c o u r s e  i n  co n su m e r  e c o n o m ic s  on t h e  b a s i c  b u s i n e s s

I b i d . , po 9 0 ,
2C l a y t o n  J a c k s o n ,  "A S tu d y  t o  D e te rm in e  t h e  E f f e c t s  

o f  a  C o u rs e  i n  Consum er E co n o m ics  on  t h e  B a s i c  B u s i n e s s  U n d e r­
s t a n d i n g s  o f  t h e  1 2 th  G rad e  S t u d e n t s  a t  Waupun S e n i o r  H igh  
S c h o o l  f o r  t h e  Y ea r  1 9 6 4 - 6 5 ” ( u n p u b l i s h e d  M a s t e r ' s  t h e s i s ,  
W is c o n s in  S t a t e  U n i v e r s i t y ,  W h i t e w a t e r ,  W is c o n s in ,  1 9 6 4 ) .
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u n d e r s t a n d i n g s  p o s s e s s e d  by 1 2 th  g r a d e  s t u d e n t s .  S p e c i f i ­

c a l l y ,  h e  a t t e m p t e d  t o  d e t e r m i n e  i f  t h e r e  w ere  an y  s i g n i f i ­

c a n t  c h a n g e s  i n  t h e  a b i l i t y  t o  u n d e r s t a n d  p r i n c i p l e s  o f  

p e r s o n a l  f i n a n c e  a s  a  r e s u l t  o f  c o m p l e t i n g  a c o u r s e  i n  c o n ­

sum er e c o n o m i c s . He f u r t h e r  a t t e m p t e d  t o  d e t e r m i n e  :

1 .  I f  a  c h a n g e  i s  c l e a r l y  i n d i c a t e d ,  i s  i t  r e l a t e d  
t o  i n t e l l i g e n c e ?

2 .  I f  a  c h a n g e  i s  c l e a r l y  i n d i c a t e d ,  i s  i t  r e l a t e d  
t o  l e v e l  o f  s c h o l a s t i c  a c h ie v e m e n t?

A s t a n d a r d i z e d  t e s t ,  p r e p a r e d  b y  B e a t t i e ^  a s  p a r t  o f  h i s  

d o c t o r a l  t h e s i s ,  was g i v e n  i n  s e v e n  s e n i o r  E n g l i s h  c l a s s e s .  

The same i n s t r u m e n t  w as u s e d  a s  a  p r e -  and p o s t - t e s t .  J a c k ­

so n  r e a c h e d  t h e  f o l l o w i n g  c o n c l u s i o n s  a f t e r  a n a l y z i n g  h i s  

d a t a :

lo  When t h e  c r i t e r i o n  u s e d  was t h e  d i f f e r e n c e  i n  
p e r f o r m a n c e  o f  a l l  s e n i o r s  f ro m  t h e  p r e - t e s t  t o  p o s t ­
t e s t ,  t h e  r e s u l t s  i n d i c a t e d  a n  i n c r e a s e  i n  t h e  mean 
s c o r e s ,  b u t  t h i s  i n c r e a s e  was n o t  l a r g e  en o u g h  t o  b e  
s i g n i f i c a n t .

2 .  When t h e  s c o r e s  o f  a l l  t h e  s t u d e n t s  who h a d  
t a k e n  t h e  c o n su m e r  e c o n o m ic s  c o u r s e  w ere  co m p ared  w i t h  
s c o r e s  o f  t h o s e  who h a d  n o t  t a k e n  t h e  c o u r s e ,  t h e r e  was 
a  s i g n i f i c a n t  d i f f e r e n c e  b e tw e e n  t h e  groups.2

I n  d e s i g n ,  t h e  J a c k s o n  s t u d y  was q u i t e  s i m i l a r  t o  t h e  r e ­

s e a r c h  on p e r s o n a l  f i n a n c e  r e p o r t e d  h e r e .
3

Down d i r e c t e d  h e r  i n v e s t i g a t i o n  to w a rd  t h e  m oney- 

m anagem ent p r a c t i c e s  o f  C a n a d ia n  t e e n - a g e  w h i t e  an d  I n d i a n

^ B e a t t i e , o p .  c i t .
2

J a c k s o n ,  o p .  c i t . , p .  9 5 .
3

S i s t e r  Mary M a r g a r e t  Down, " C u l t u r a l  A n a ly s e s  o f  
t h e  C o n c e p t  o f  Money M anagem ent"  ( u n p u b l i s h e d  E d .D , d i s s e r t a ­
t i o n ,  C o r n e l l  U n i v e r s i t y ,  1 9 6 5 ) .
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s t u d e n t s o Her p u r p o s e  was t o  d i s c o v e r  t h e  s t u d e n t s '  a w a re ­

n e s s  o f  money m anagem ent a n d  t o  a s c e r t a i n  d i f f e r e n c e s ,  i f  

a n y ,  b e tw e e n  t h e  two c u l t u r e s .  Q u e s t i o n n a i r e s  w e re  r e c e i v e d  

f ro m  471 s t u d e n t s  i n  s i x  C a n a d ia n  h ig h  s c h o o l s  i n  g r a d e s  9 

an d  10 i n  Q u eb ec , O n t a r i o ,  and  B r i t i s h  C o lu m b ia ,  T h e re  w ere  

222 p a r e n t s  o f  t h e s e  s t u d e n t s  who a l s o  r e p l i e d  t o  a s e p a r a t e  

q u e s t i o n n a i r e .  Down r e a c h e d  t h e  f o l l o w i n g  c o n c l u s i o n s ;

lo B oth  I n d i a n  a n d  w h i t e  t e e n - a g e r s  a r e  i n t e r e s t e d  
i n  t h e  m ain  a s p e c t s  o f  money m anagem ent an d  do w a n t  more 
i n f o r m a t i o n  a b o u t  i t ,

2 o A l l  s t u d e n t s  n e e d  m ore  a s s i s t a n c e  i n  h e l p i n g  
them  t o  p l a n  t h e  s p e n d in g  o f  t h e i r  money a n d  t o  k e e p  
r e c o r d s .  P a r e n t s  g e n e r a l l y  do n o t  e x e r t  a  s t r o n g  i n ­
f l u e n c e  i n  t h e s e  a r e a s .

So The d i v e r g e n c e  b e tw e e n  I n d i a n  an d  w h i t e  s t u d e n t s  
i n  t h e i r  t h i n k i n g  on t h e  s u b j e c t  i s  n o t  g r e a t .  The 
d i s c r e p a n c y  t h a t  d o e s  e x i s t  c o u ld  b e  c a u s e d  b y  s e v e r a l  
f a c t o r s  i n c l u d i n g  r e s i d e n c e  o f  I n d i a n s  on i s o l a t e d  
r e s e r v a t i o n s  a s  w e l l  a s  t h e  c u l t u r a l  c o n f l i c t  t h a t  d o e s  
e x i s t  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  c o n c e p t  o f  s a v i n g . ^

Down h o p ed  t h a t  t h e  f i n d i n g s  r e s u l t i n g  f ro m  h e r  s t u d y  w ou ld

make money m anagem ent a t  t h e  j u n i o r  an d  s e n i o r  h i g h  s c h o o l

l e v e l  m ore m e a n i n g f u l .
2

The p ro b le m  o f  P e t e r s '  s t u d y  was t o  i n v e s t i g a t e  t h e  

r e l a t i o n s h i p  b e tw e e n  t h e  d e v e lo p m e n t  o f  p e r s o n a l - b u s i n e s s  

k n o w le d g e s  and  u n d e r s t a n d i n g s  an d  e n r o l l m e n t  i n  g e n e r a l  b u s i ­

n e s s  c o u r s e s  and  c e r t a i n  s t u d e n t - o r i e n t e d  f a c t o r s .  P e t e r s

I b i d . , p .  75 .
2

R o b e r t  M. P e t e r s ,  "Some F a c t o r s  R e l a t e d  t o  A c h ie v e ­
m ent o f  P e r s o n a l - B u s i n e s s  K now ledges  a n d  U n d e r s t a n d i n g s  o f  
H igh S c h o o l  S t u d e n t s "  ( u n p u b l i s h e d  P h .D . d i s s e r t a t i o n .  U n i­
v e r s i t y  o f  M in n e s o t a ,  1 9 6 5 ) .
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i n v e s t i g a t e d  s i x  s p e c i f i c  p r o b le m s ,  b u t  o n ly  t h e  f i r s t  two 

a r e  r e l e v a n t  t o  t h e  p r e s e n t  s t u d y .

1 .  Do t h o s e  9 th  g r a d e  s t u d e n t s  who h a v e  t a k e n  a 
9 t h  g r a d e  g e n e r a l  b u s i n e s s  c o u r s e  s c o r e  h i g h e r  on t h e  
F o r k n e r  t e s t  t h a n  t h o s e  s t u d e n t s  who h a v e  n o t  t a k e n  
t h e  c o u r s e ?

2o Do 1 2 th  g r a d e  s t u d e n t s  who h a v e  t a k e n  a  c o u r s e  
i n  g e n e r a l  b u s i n e s s  a t  t h e  9 th  g r a d e  l e v e l  s c o r e  h i g h e r  
on t h e  F o r k n e r  t e s t  t h a n  t h o s e  who d i d  n o t  p a r t i c i p a t e  
i n  s u c h  a  c o u r s e o

P e t e r s  c o n c lu d e d  t h a t  t h e  o n l y  f a c t o r  t h a t  i s  f a v o r a b l y  r e ­

l a t e d  t o  t h e  d e v e lo p m e n t  o f  p e r s o n a l - b u s i n e s s  k n o w le d g e s  and  

u n d e r s t a n d i n g s  o f  9 th  and 1 2 th  g r a d e  s t u d e n t s  i s  e n r o l l m e n t  

i n  a  9 t h  g r a d e  g e n e r a l  b u s i n e s s  c o u r s e .  S t u d e n t - o r i e n t e d  

f a c t o r s  c o n s i d e r e d  i n  t h i s  s t u d y  w e re  g e n e r a l  s c h o l a s t i c  

a b i l i t y ,  s o c io - e c o n o m i c  b a c k g r o u n d ,  an d  s e x .

I n  sum m ary, t h e  r e s e a r c h  r e v i e w e d  i n  t h i s  s e c t i o n  was 

c o n c e r n e d  t o  some d e g r e e  w i t h  s u b j e c t  m a t t e r  t h a t  c o n t a i n e d  

p e r s o n a l  f i n a n c e  c o n t e n t .  Each  s t u d y  u s e d  a n  e v a l u a t i o n  

i n s t r u m e n t  t h a t  was e i t h e r  c o n s t r u c t e d  b y  t h e  r e s e a r c h e r  a s  

p a r t  o f  t h e  s t u d y  o r  s e l e c t e d  f ro m  t h e  l i m i t e d  num ber o f  

t e s t s  a v a i l a b l e  i n  t h e  a r e a  b e i n g  s t u d i e d .

The s t u d i e s  b y  B lo c k h u s  and  J a c k s o n  u s e d  a  p r e - t e s t ,  

p o s t - t e s t  d e s i g n .  S t u d i e s  b y  J e l l e y ,  P e t e r s ,  and  Knapp d i d  

n o t  u s e  a  p r e - t e s t  b u t  a t t e m p t e d  t o  e v a l u a t e  t h e  k n o w le d g e  

o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  p o s s e s s e d  by  s t u d e n t s  a f t e r  h a v in g  com­

p l e t e d  a  c o u r s e  c o n t a i n i n g  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o n t e n t .

B lo ck h u s*  s t u d y  d e t e r m in e d  w h ic h  ty p e  o f  t e a c h e r s  a r e  m ore

^ I b i d . , p .  1 .
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e f f e c t i v e  i n  t e a c h i n g  money m anagem ent u n d e r s t a n d i n g s — t h o s e  

who a r e  c o n s i d e r e d  t o  b e  c r e a t i v e  o r  t h o s e  c o n s i d e r e d  t o  be  

n o n - c r e a t i v e *  Down’ s s t u d y  was u n i q u e  t o  t h i s  g ro u p  i n  t h a t  

i t  i n v e s t i g a t e d  t h e  e f f e c t s  o f  c u l t u r a l  b a c k g ro u n d  on  s t u ­

d e n t s ’ a w a r e n e s s  o f  money m anagem en t c o n c e p t s .

R e s e a r c h  R e l a t e d  t o  t h e  D e s ig n  o f  
t h e  P r e s e n t  I n v e s t i g a t i o n

The r e m a i n i n g  r e s e a r c h  s t u d i e s  t h a t  a r e  r e v i e w e d  h e r e  

c o n t a i n  p e r t i n e n t  i n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  d e s i g n .  The f o l l o w ­

i n g  s t u d i e s  w e re  s e l e c t e d  f o r  r e v i e w  s o l e l y  b e c a u s e  o f  t h e i r  

d e s i g n s  an d  n o t  b e c a u s e  t h e y  w e re  c o n c e r n e d  w i t h  t h e  s u b j e c t  

o f  p e r s o n a l  f i n a n c e *

O u s d i g i a n ’ s s t u d y ^  a t t e m p t e d  t o  d e t e r m in e  w h e t h e r  9 th  

g r a d e  s t u d e n t s  who to o k  a  b a s i c  b u s i n e s s  c o u r s e  h a d  a  g r e a t e r  

i n c r e a s e  i n  k n o w le d g e  o f  f u n d a m e n t a l  e co n o m ic  c o n c e p t s  a t  t h e  

e n d  o f  t h e  s c h o o l  y e a r  t h a n  s t u d e n t s  w i t h  t h e  same g e n e r a l  

a b i l i t y  an d  s o c io - e c o n o m i c  b a c k g r o u n d  who h a d  n o t  t a k e n  t h e  

b a s i c  b u s i n e s s  c o u r s e *  The m e a s u r in g  i n s t r u m e n t  u s e d  was t h e  

S t a n d a r d  A c h ie v e m e n t  T e s t  i n  E conom ic  U n d e r s t a n d i n g s  f o r  

S e c o n d a ry  S c h o o ls *  A t o t a l  o f  368 s t u d e n t s  t o o k  t h e  p r e ­

t e s t  and 334 to o k  t h e  p o s t - t e s t .

To d e t e r m i n e  t h e  s o c io - e c o n o m i c  b a c k g ro u n d  o f  t h e  

s t u d e n t s ,  t h e  M in n e s o ta  S c a l e  f o r  P a t e r n a l  O c c u p a t io n s  was

1
T h e o d o re  0 ,  O u s d i g i a n ,  "E conom ic  U n d e r s t a n d i n g s  o f  

N in th - G r a d e  S t u d e n t s "  ( u n p u b l i s h e d  M a s t e r ’ s t h e s i s ,  U n i v e r ­
s i t y  o f  M in n e s o t a ,  1 9 6 2 ) ,
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u sedo  Each  p a r e n t a l  o c c u p a t i o n  g r o u p  o f  b a s i c  b u s i n e s s  s t u ­

d e n t s  was m a tc h e d  w i t h  t h e  sam e num ber o f  n o n - b a s i c  b u s i n e s s  

s t u d e n t s o  O u s d i g i a n  f o u n d  t h a t :

1 .  The s o c io - e c o n o m i c  b a c k g r o u n d  a s  m e a s u re d  b y  
p a r e n t a l  o c c u p a t i o n s  d o e s  n o t  a f f e c t  a  s t u d e n t ’ s e c o n o m ic  
u n d e r s t a n d i n g s .

2 .  A l th o u g h  t h e  g a i n  s c o r e s  d i d  n o t  g i v e  e v i d e n c e  
o f  i t ,  t h e  r e s u l t s  o f  t h e  p o s t - t e s t  r e v e a l e d  t h a t  t h e  
g e n e r a l  a b i l i t y  o f  a  s t u d e n t  d o e s  h a v e  an  e f f e c t  u p o n  
h i s  c a p a c i t y  t o  l e a r n  c e r t a i n  e c o n o m ic  c o n c e p t s .

3 .  S i n c e  t h e  b a s i c  b u s i n e s s  s t u d e n t s  s c o r e d  much 
b e t t e r  on  t h e  p o s t - t e s t  t h a n  t h e  n o n - b a s i c  b u s i n e s s  s t u ­
d e n t s  i n  t h e  h i g h e s t  a b i l i t y  g ro u p  and  i n  t h e  a v e r a g e  
a b i l i t y  g r o u p ,  i t  c a n  b e  assu m ed  t h a t  t h e s e  s t u d e n t s  
l e a r n  b a s i c  e c o n o m ic  c o n c e p t s  i n  t h e  j u n i o r  h i g h  s c h o o l  
c l a s s r o o m  r a t h e r  t h a n  i n  e v e r y d a y  e x p e r i e n c e s  o u t s i d e  
t h e  c l a s s r o o m .

4 .  A c a d e m i c a l l y  t a l e n t e d  a s  w e l l  a s  a v e r a g e  a b i l i t y  
s t u d e n t s  b e n e f i t  f ro m  t a k i n g  a  c o u r s e  i n  e c o n o m ic  e d u ­
c a t i o n .

5 .  T h e re  i s  a  g r e a t e r  d i f f e r e n c e  b e tw e e n  t h e  mean 
t e s t  s c o r e s  o f  t h e  b a s i c  b u s i n e s s  a n d  n o n - b u s i n e s s  s t u ­
d e n t s  on  t h e  p o s t - t e s t  t h a n  on  t h e  p r e - t e s t  r e g a r d l e s s  
o f  t h e i r  g e n e r a l  a b i l i t i e s . ^

W ith  r e g a r d  t o  b o t h  t h e  d e s i g n  a n d  p r o c e d u r e ,  O u s d i g i a n ’ s

s tu d y  p a r a l l e l s  t h e  p r e s e n t  i n v e s t i g a t i o n  q u i t e  c l o s e l y .
2

M i l l e r ,  i n  1 9 6 3 ,  made a  s t u d y  t o  d e t e r m in e  t h e  com­

p a r a t i v e  i n c r e a s e  o r  d e c r e a s e  i n  k n o w le d g e  o f  e c o n o m ic  c o n ­

c e p t s  o r  u n d e r s t a n d i n g s  b e tw e e n  t h e  9 t h  g r a d e  g e n e r a l  b u s i ­

n e s s  s t u d e n t s  an d  t h e  9 th  g r a d e  n o n - g e n e r a l  b u s i n e s s  s t u d e n t s  

b e tw e e n  S e p te m b e r  and  May o f  t h e  1 9 6 1 -6 2  s c h o o l  y e a r  i n  

M e lro s e  H igh  S c h o o l ,  M e l r o s e ,  M in n e s o t a .  The m e a s u r in g

^ I b i d . , p p .  8 1 - 8 2 .
2

Jam es B. M i l l e r ,  ”A C o m p a r iso n  o f  S t u d e n t s ’ Knowl­
e d g e s  o f  F u n d a m e n ta l  Econom ic C o n c e p ts  an d  U n d e r s t a n d i n g s  
B e f o r e  an d  A f t e r  a  C o u rs e  i n  G e n e r a l  B u s i n e s s ” ( u n p u b l i s h e d  
M a s t e r ' s  t h e s i s .  U n i v e r s i t y  o f  M in n e s o t a ,  1 9 6 3 ) .
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i n s t r u m e n t  u s e d  was t h e  K a n sa s  T e s t  o f  Econom ic  U n d e r s t a n d ­

i n g s  f o r  s e c o n d a r y  s c h o o l s .  S t u d e n t s  w e re  c l a s s i f i e d  a s  t o  

p a r e n t a l  o c c u p a t i o n s  an d  g e n e r a l  a b i l i t i e s  b y  t h e  u s e  o f  

i n f o r m a t i o n  f ro m  p a r t s  o f  t h e  D i f f e r e n t i a l  A p t i t u d e  T e s t .

The mean s c o r e s  o f  t h e  g e n e r a l  b u s i n e s s  s t u d e n t s  i n  a l l  

o c c u p a t i o n  g r o u p s  w e re  c o n s i d e r a b l y  h i g h e r  t h a n  t h o s e  o f  t h e  

n o n - g e n e r a l  b u s i n e s s  s t u d e n t s  on  t h e  p o s t - t e s t .  Mean s c o r e s  

i n  e a c h  g e n e r a l  b u s i n e s s  g ro u p  w e re  s i g n i f i c a n t l y  h i g h e r  

t h a n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  n o n - g e n e r a l  b u s i n e s s  g ro u p  on t h e  

p o s t - t e s t .  The s t u d y  a l s o  r e v e a l e d  t h a t  a l l  s t u d e n t s ,  r e ­

g a r d l e s s  o f  l e v e l  o f  a b i l i t y ,  c a n  i n c r e a s e  t h e i r  k n o w led g e  

o f  e c o n o m ic  u n d e r s t a n d i n g s  o f  t h e s e  a r e a s  when t h e y  a r e  

t a u g h t  i n  t h e  c l a s s r o o m .

N e ls o n  s e l e c t e d  a s  t h e  p ro b le m  f o r  h i s  s tu d y  t h e  

d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  v a l u e  o f  t h e  i n t r o d u c t i o n  t o  b u s i n e s s  

c o u r s e  o f f e r e d  a t  N o r t h e r n  I l l i n o i s  U n i v e r s i t y . ^  I n f o r m a t i o n  

was o b t a i n e d  t h r o u g h  t h e  u s e  o f  a  p r e - t e s t ,  a  p o s t - t e s t ,  and  

a  p e r s o n a l  d a t a  s h e e t .  The f o l l o w i n g  c o n c l u s i o n s  w ere  

r e a c h e d  by  N e l s o n :

1 .  From t h e  r e s u l t s  o f  t h e  p r e - t e s t ,  a  d e f i n i t e
l a c k  o f  b u s i n e s s  a n d  e c o n o m ic  u n d e r s t a n d i n g s  i s  e v i d e n t .

2 .  The f a c t  t h a t  some s t u d e n t s  h a d  g e n e r a l  b u s i n e s s
o r  e c o n o m ic s  o r  b o t h  o f  t h e s e  c o u r s e s  i n  h i g h  s c h o o l  h ad  
r e l a t i v e l y  no e f f e c t  on t h e  r e s u l t s  o b t a i n e d  f ro m  t h e  
p r e - t e s t .

3 .  The e f f e c t s  o f  t a k i n g  b u s i n e s s  c o u r s e s  i n  h ig h  
s c h o o l  on  t h e  f i n a l  o u tc o m e s  o f  t h e  p o s t - t e s t  a r e  n e g ­
l i g i b l e ,

^ R o b e r t  E r i c  N e l s o n ,  " B u s i n e s s  an d  Econom ic U n d e r­
s t a n d i n g s  o f  C o l l e g e  F re sh m e n "  ( u n p u b l i s h e d  M a s t e r ' s  t h e s i s ,  
N o r t h e r n  I l l i n o i s  U n i v e r s i t y ,  1 9 6 4 ) .
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4 .  An i n c r e a s e  i n  a v e r a g e  s c o r e s  f rom  39 on t h e  
p r e - t e s t  t o  56 on t h e  p o s t - t e s t  i n d i c a t e s  t h a t  s t u d e n t s  
do h a v e  a  b e t t e r  k n o w le d g e  o f  b u s i n e s s  and  eco n o m ic  
u n d e r s t a n d i n g s  on t h e  c o m p l e t i o n  o f  t h e  i n t r o d u c t i o n
t o  b u s i n e s s  c o u r s e o

5 .  T h e re  i s  a  c l o s e  r e l a t i o n s h i p  b e tw e e n  t h e  f i n a l  
g r a d e  r e c e i v e d  i n  i n t r o d u c t i o n  t o  b u s i n e s s  and  th e  
s c o r e s  on t h e  p o s t - t e s t .

6 .  The s c h o o l  r a n k  o r  g e n e r a l  a b i l i t y  o f  t h e  s t u ­
d e n t  i s  a  more a c c u r a t e  i n d i c a t o r  o f  s u c c e s s  i n  u n d e r ­
s t a n d i n g  t h e  c o n c e p t s  p r e s e n t e d  i n  t h e  i n t r o d u c t i o n  t o  
b u s i n e s s  c o u r s e  t h a n  p r e v i o u s  k n o w le d g e  g a i n e d  i n  c o u r s e s  
i n  e c o n o m ic s  a n d  g e n e r a l  b u s i n e s s  p r e s e n t e d  on  t h e  h ig h  
s c h o o l  l e v e l . 1

N e ls o n  b e l i e v e s ,  "The b a s i c  b u s i n e s s  e d u c a t i o n  p ro g ra m  m u st

b e  r e e v a l u a t e d  i n  t e r m s  o f  p r e s e n t - d a y  n e e d s  o f  t h e  s t u d e n t s
2

i n  h a n d l i n g  p e r s o n a l  b u s i n e s s  an d  e c o n o m ic  p r o b l e m s . "

Each  o f  t h e  t h r e e  r e s e a r c h  s t u d i e s  d i s c u s s e d  i n  t h i s  

s e c t i o n  was c o n c e r n e d  w i t h  d e t e r m i n i n g  s t u d e n t s ’ eco n o m ic  

u n d e r s t a n d i n g s  a f t e r  h a v in g  c o m p le te d  a  c o u r s e  o r  c o u r s e s  

w i t h  eco n o m ic  c o n t e n t .  The p r e - t e s t / p o s t - t e s t  d e s i g n  was 

u s e d  i n  e a c h  c a s e .  The M i l l e r  an d  O u s d ig ia n  s t u d i e s  w ere  

c o n c e r n e d  w i t h  h i g h  s c h o o l  s t u d e n t s .  N e l s o n ' s  s tu d y  was done 

w i t h  c o l l e g e  f r e s h m e n  a s  s u b j e c t s .  I n  t h e  t h r e e  c a s e s ,  t h e  

r e s e a r c h e r s  u s e d  p u b l i s h e d  t e s t s  i n  t h e i r  i n v e s t i g a t i o n s .  

Where c o m p a r i s o n s  w e re  made b e tw e e n  s t u d e n t s  who h a d  com­

p l e t e d  a  c o u r s e  w i t h  e c o n o m ic  c o n t e n t  w i t h  t h o s e  who h a d  n o t ,  

t h o s e  who h a d  c o m p le te d  t h e  c o u r s e  made t h e  g r e a t e r  g a i n s  

b e tw e e n  p r e -  and p o s t - t e s t  s c o r e s .

^ I b i d . , p .  63, 

^ I b i d . , p .  65,
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Summary

C h a p t e r  I I  h a s  c o n s i s t e d  o f  a  c o m p r e h e n s iv e  r e v i e w  

o f  t h e  l i t e r a t u r e ,  b o t h  p u b l i s h e d  a n d  u n p u b l i s h e d ,  w h ich  

r e l a t e s  t o  t h e  p r e s e n t  i n v e s t i g a t i o n .  The s t a t u s  o f  p e r s o n a l  

f i n a n c e  a s  a  c o l l e g e  o r  u n i v e r s i t y  c o u r s e  was r e v i e w e d  f i r s t .  

The l i t e r a t u r e  r e v e a l e d  t h a t  p e r s o n a l  f i n a n c e  i s  u s u a l l y  

o f f e r e d  a s  a  s e r v i c e  c o u r s e  f o r  s t u d e n t s  f ro m  o t h e r  d i s c i ­

p l i n e s  on c o l l e g e  an d  u n i v e r s i t y  c a m p u s e s .  A l th o u g h  many 

d o c t o r a l  a n d  m a s t e r ' s  r e s e a r c h  s t u d i e s  r e l a t i n g  t o  t h e  p r e s e n t  

s t u d y  w ere  f o u n d ,  none  i n v e s t i g a t e d  t h e  p ro b le m  o f  t h i s  r e ­

s e a r c h  s t u d y .



CHAPTER I I I  

DESIGN AND PROCEDURE

The p r i m a r y  d a t a  f o r  t h i s  i n v e s t i g a t i o n  w e re  o b t a i n e d  

a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  O klahom a d u r i n g  t h e  s e c o n d  s e m e s t e r ,  

1 9 5 8 -6 9 ,  f ro m  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  o f  a  p r e - t e s t  a n d  p o s t - t e s t  

t o  a  g ro u p  o f  s t u d e n t s  e n r o l l e d  i n  a  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  

an d  a  s i n g l e  t e s t  t o  a  g ro u p  o f  s t u d e n t s  i n  t h e  C o l l e g e  o f  

E d u c a t i o n  who h a d  n o t  t a k e n  p e r s o n a l  f i n a n c e .  T h i s  c h a p t e r  

p r e s e n t s  i n  d e t a i l  t h e  p r o c e d u r e s  f o l l o w e d  i n  c a r r y i n g  o u t  

t h e  s t u d y .  They a r e  p r e s e n t e d  u n d e r  t h e  f o l l o w i n g  h e a d i n g s :  

The S a m p le ,  The M e a s u r in g  I n s t r u m e n t ,  C o l l e c t i o n  o f  D a t a ,  

and  S t a t i s t i c a l  T o o ls  and H y p o th e s e s  t o  b e  T e s t e d .

The Sam ple

To i n c r e a s e  t h e  v e r a c i t y  o f  a n d  t h e  a b i l i t y  t o  g e n ­

e r a l i z e  f ro m  t h e  f i n d i n g s  o f  t h i s  i n v e s t i g a t i o n ,  random  

s e l e c t i o n  o f  t h e  s a m p le s  t o  b e  a n a l y z e d  was c a r r i e d  o u t .

T h e se  random  s a m p le s  w e re  s e l e c t e d  f ro m  tw o s u b - p o p u l a t i o n s  

o f  s t u d e n t s  f ro m  t h e  U n i v e r s i t y  o f  O k lahom a. The f i r s t  

s a m p le ,  " p e r s o n a l  f i n a n c e  s t u d e n t s , "  came f ro m  s t u d e n t s  t a k ­

in g  a c o u r s e  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e  i n  t h e  C o l l e g e  o f  B u s i n e s s  

A d m i n i s t r a t i o n .  The s e c o n d  s a m p le ,  " n o n - p e r s o n a l  f i n a n c e
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s t u d e n t s , "  came fro m  s t u d e n t s  e n r o l l e d  i n  c l a s s e s  i n  t h e  

C o l l e g e  o f  E d u c a t i o n .

A f t e r  t h e  t e s t s  w ere  a d m i n i s t e r e d ,  b u t  p r e l i m i n a r y  

t o  d r a w in g  t h e  s a m p l e s , t h e  c o m p o s i t e  ACT s c o r e  f o r  e a c h  

p a r t i c i p a t i n g  s t u d e n t  was o b t a i n e d .  S t u d e n t s  w ere  e l i m i n a t e d  

f ro m  p a r t i c i p a t i o n  i n  t h e  f i n a l  s t a g e s  o f  t h e  s t u d y  e i t h e r  

i f  t h e i r  ACT s c o r e s  w ere  n o t  a v a i l a b l e  o r  i f  t h e y  h a d  a l r e a d y  

h ad  i n s t r u c t i o n  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e .  Of t h e  307 s t u d e n t s  

o r i g i n a l l y  t e s t e d ,  44 w e re  e l i m i n a t e d  f o r  one  o f  t h e  ab o v e  

r e a s o n s .  T a b le  2 i n d i c a t e s  t h e  p a t t e r n  o f  t h e  t e s t i n g  p r o ­

c e d u r e .

The r e m a i n i n g  263 t e s t  p a p e r s  i n  t h e  tw o g r o u p s  w ere

p r e p a r e d  f o r  random  s e l e c t i o n ,  f o l l o w i n g  t h e  p r o c e d u r e  re c o m -
1 2  3mended b y  Downie an d  H e a th ,  W e s t ,  and  M ande1 .  Each  t e s t

p a p e r  was n u m b ered  c o n s e c u t i v e l y  an d  s t a c k e d  i n  i t s  r e s p e c ­

t i v e  g r o u p .  A t a b l e  o f  random  num bers  was e m p lo y e d  i n  s e l e c t ­

i n g  30 t e s t  p a p e r s  f ro m  e a c h  g r o u p .  Upon t h e  s e l e c t i o n  o f  

t h e  s a m p l e s ,  t h e  c o m p o s i t e  ACT s c o r e  f o r  e a c h  s u b j e c t  was 

n o t e d  and t a b u l a t e d .  The m ean , t h e  s t a n d a r d  d e v i a t i o n ,  and  

t h e  s t a n d a r d  e r r o r  o f  m e a s u re m e n t  f o r  e a c h  o f  t h e  g r o u p s  w ere  

d e t e r m in e d .

^Downie and  H e a th ,  o p .  c i t . , p .  1 2 1 ,

^ L e o n a rd  J .  W e s t ,  "S a m p lin g  T e c h n i q u e s , "  The D e l t a  P i
E p s i l o n  J o u r n a l , V o l .  V . ,  No. 4 ( J u l y ,  1 9 6 3 ) ,  p p .  I l ë - 1 2 ë

^B. J .  Mande1 ,  " S t a t i s t i c a l  S a m p l i n g , "  The D e l t a  P i  
E p s i l o n  J o u r n a l , V o l .  V I I ,  No. 2 ( F e b r u a r y ,  1 9 6 5 ) ,  p p .  65-& 1.
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TABLE 2

TEST SUBJECTS AND TESTING SCHEDULE

C l a s s e s  T e s t e d

D ate

P r e - T e s t

T e s t e d

P o s t - T e s t

A c c e p t a b l e  T e s t  
P a p e r s  From 
E ach  C l a s s

F in a n c e  50 2 -0 3 -6 9 5 - 1 9 - 6 9 38
F in a n c e  50 2 -0 3 -6 9 5 - 1 9 - 6 9 46

S u b - T o t a l 84

E d u c a t i o n  141 2 -0 6 -6 9 0 18
E d u c a t i o n  141 2 -0 7 -6 9 0 41
E d u c a t i o n  52 2 -1 2 -6 9 0 51
E d u c a t i o n  52 2 -1 2 -6 9 0 45
E d u c a t i o n  290 3 -2 1 -6 9 0 14
E d u c a t i o n  141 3 -2 5 -6 9 0 10

S u b - T o t a l 179

T o t a l 263
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The p r im a r y  p u r p o s e  o f  o b t a i n i n g  t h e  c o m p o s i t e  ACT 

s c o r e  f o r  th e  s u b j e c t s  was t o  d e t e r m in e  w h e th e r  t h e y  w ere  

e q u a l  i n  s c h o l a s t i c  a b i l i t y .  As was r e p o r t e d  i n  C h a p te r  I ,

two s t u d i e s  p r e v i o u s l y  done  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  Oklahoma
1 2u s e d  t h i s  p r o c e d u r e  a n d  fo u n d  i t  t o  b e  s a t i s f a c t o r y .  ’ 

A c c o rd in g  t o  C o n ra d ,  F r i c k e ,  and  F i n d l e y ,  "The ACT t e s t  i s  

c o n s t r u c t e d  n o t  o n l y  t o  m e a s u re  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  s u b j e c t  

m a t t e r ,  b u t  a l s o  t o  t e s t  t h e  s t u d e n t ’ s a b i l i t y  t o  u s e  w h a t ­

e v e r  k n o w le d g e  h e  p o s s e s s e s  i n  t h e  s o l u t i o n  o f  co m p lex  p r o b -
3

l e m s . "  The ACT r e p o r t s  f i v e  s c o r e s :  E n g l i s h  U s a g e ,  M ath e­

m a t i c s  U s a g e ,  S o c i a l  S t u d i e s  R e a d in g ,  N a t u r a l  S c i e n c e s  R ead­

i n g ,  a n d  C o m p o s i te .  ACT s c o r e s  a r e  u s e d  t o  make s e l e c t i v e  

c o l l e g e  a d m i s s i o n s ,  f o r  a d v a n c e d  p l a c e m e n t ,  s c h o l a r s h i p  

a w a r d s ,  s e c t i o n i n g ,  an d  c o u n s e l i n g / *  F o r  t h e  p u r p o s e s  o f  

t h i s  s t u d y ,  t h e  ACT s c o r e s  w ere  u s e d  t o  i n s u r e  t h a t  t h e  g r o u p s  

b e i n g  co m p ared  w e re  o f  e q u a l  a b i l i t y .  On t h e  b a s i s  o f  t h e  

p r e v i o u s  d i s c u s s i o n ,  t h e  ACT s c o r e s  w ere  r e g a r d e d  a s  a  v a l i d  

m e a su re  o f  o n e ' s  a b i l i t y  t o  p e r f o r m  on  a  t e s t  s u c h  a s  t h e  one 

u s e d  i n  t h i s  s t u d y .

^ S m i th ,  o p .  c i t . , p .  3 1 .
2

P e r s i n g ,  o p .  c i t . , p p .  7 3 -7 4 .
3

H e r b e r t  C o n ra d ,  Benno F r i c k e ,  and  W a rre n  G- F i n d l e y ,  
"ACT T e c h n i c a l  R e p o r t , "  The S i x t h  M e n ta l  M e a s u r e m e n t 's  Y e a r ­
b o o k , O. K. B u r o s ,  E d i t o r  ( H ig h la n d  P a r k ,  N . J . ;  The G ryphon 
P r e s s ,  1 9 5 5 ) ,  p .  2 .

4 •W arren  G. F i n d l e y ,  "R eview  o f  ACT Forms 2-AC, 2-BR, 
4-AC, and  4 -B R ,"  The S i x t h  M e n ta l  M e a s u r e m e n t 's  Y e a rb o o k ,
O. K. B u r o s ,  E d i t o r  { H ig h la n d  P a r k ,  N . J . :  G ryphon  P r e s s ,
1 9 6 5 ) ,  p .  9 .
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To d e t e r m i n e  w h e th e r  t h e  g r o u p s  w ere  o f  e q u a l  a b i l i t y ,  

a  t - t e s t  was com pu ted  b e tw e e n  t h e  m eans o f  t h e  ACT c o m p o s i te  

s c o r e s  o f  t h e  two g r o u p s .  The m eans o f  G roups  A an d  B w ere  

2 1 .1 3  and  2 3 .2 0  r e s p e c t i v e l y .  The c o m p u ted  t - v a l u e  o f  2 .0 9 5  

was n o t  s i g n i f i c a n t  a t  t h e  .0 1  l e v e l .  T h e r e f o r e ,  t h e  g r o u p s  

w ere  c o n s i d e r e d  t o  be  o f  e q u a l  a b i l i t y .  W ith  t h i s  c o n c l u s i o n ,  

f u r t h e r  a n a l y s i s  o f  t h e  d a t a  was f e a s i b l e .  M andel p r o v i d e s  

an  a p p r o p r i a t e  c l o s i n g  t o  t h i s  d i s c u s s i o n  o f  t h e  s a m p le :

" . . .  t h e  u s e  o f  s a m p l in g  i m p l i e s  a  w i l l i n g n e s s  t o  t o l e r a t e  

some m in o r  i m p e r f e c t i o n s  o r  a  r e a s o n a b l e  r a n g e  o f  e r r o r ,  

s i n c e  s a m p l in g  a lw a y s  i n v o l v e s  some e l e m e n t s  o f  r i s k .

The M e a su r in g  I n s t r u m e n t  

B e c a u se  t h e  r e s u l t s  o f  t h i s  i n v e s t i g a t i o n  d e p e n d e d  

so  h e a v i l y  u p o n  t h e  q u a l i t y  o f  t h e  m e a s u r in g  i n s t r u m e n t  u s e d  

i n  c o l l e c t i n g  t h e  p r im a r y  d a t a ,  f u r t h e r  c o n s i d e r a t i o n  o f  t h e  

t e s t  i s  p r o v i d e d  h e r e .  A s e a r c h  o f  t h e  l i t e r a t u r e  r e v e a l e d  

o n ly  one t e s t  f o r  e v a l u a t i n g  c o l l e g e  s t u d e n t s *  k n o w led g e  and

u n d e r s t a n d i n g  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e .  T h a t  t e s t  was d e v e lo p e d
2

by  Ogden a s  a  d o c t o r a l  s tu d y  i n  1 9 5 4 .  The t e s t  c o n s i s t s  o f

60 f o u r - a n s w e r ,  m u l t i p l e - c h o i c e  i t e m s .  C a r l s o n  s t a t e s ,  "The 

m u l t i p l e - c h o i c e  o r  b e s t - a n s w e r  i  

k i n d  and  q u a l i t y  o f  r e a s o n i n g , " '

m u l t i p l e - c h o i c e  o r  b e s t - a n s w e r  t e s t s  a r e  d e s i g n e d  t o  m e a su re
,3

^M an d e l,  o p .  c i t . , p p .  5 3 - 5 4 .
2

O gden, o p .  c i t .
3

P a u l  A, C a r l s o n ,  "The M easu rem en t o f  B u s in e s s  E d u c a ­
t i o n , "  M onograph Number 18 ( C i n c i n n a t i ,  O h io :  S o u th -W e s te r n
P u b l i s h i n g  Company, l 9 3 È l , p .  1 9 .
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Ogden was c a r e f u l  t o  i n s u r e  t h a t  h i s  t e s t  p o s s e s s e d  

v a l i d i t y  an d  r e l i a b i l i t y .  F o u r  b a s i c  s t e p s  w e re  i n v o l v e d  i n  

t h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  t h e  t e s t ' s  v a l i d i t y .  They  w e r e :

1 .  A t o p i c a l  a n a l y s i s  o f  t e x t b o o k s  i n  p e r s o n a l  
f i n a n c e .

2 .  A d e t e r m i n a t i o n  o f  t o p i c s  c u r r e n t l y  t a u g h t  on  
c o l l e g e  and u n i v e r s i t y  c a m p u s e s .

3 .  Ju d g m e n t  by  n a t i o n a l  a u t h o r i t i e s  o f  t h e  im p o r ­
t a n c e  o f  t h e  t o p i c a l  a r e a s  o b t a i n e d  i n  s t e p  two a b o v e .

4 .  Ju d g m e n t  b y  n a t i o n a l  a u t h o r i t i e s  o f  t h e  im p o r ­
t a n c e  o f  " l e v e l s  o f  l e a r n i n g "  t o  b e  m e a s u re d  b y  t h e  
s t a n d a r d i z e d  t e s t . l

V a l i d i t y  i s  o f t e n  d e f i n e d  a s  t h e  d e g r e e  t o  w h ic h  an  e v a l u a ­

t i v e  i n s t r u m e n t  a c t u a l l y  s e r v e s  t h e  p u r p o s e s  f o r  w h ich  i t  i s  

i n t e n d e d .  I n  t h i s  c a s e ,  t h e  i n t e n t i o n  was t o  m e a s u re  t h e  

k n o w le d g e  a n d  t h e  u n d e r s t a n d i n g  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  p o s s e s s e d  

b y  s e l e c t e d  c o l l e g e  s t u d e n t s .  V a l i d i t y  i s ,  no  d o u b t ,  t h e  

m o s t  i m p o r t a n t  c h a r a c t e r i s t i c  o f  a n  e v a l u a t i v e  i n s t r u m e n t .

No m a t t e r  w h a t  o t h e r  c h a r a c t e r i s t i c s  a  t e s t  may p o s s e s s ,  i f  

i t  i s  n o t  v a l i d  t o  an  a d e q u a t e  d e g r e e ,  t h e  t e s t  i s  o f  no 

v a l u e .

A l th o u g h  t h e r e  a r e  s e v e r a l  t y p e s  o f  v a l i d i t y ,  Ogden 

d e t e r m in e d  o n l y  t h e  c o n t e n t  v a l i d i t y  o f  h i s  t e s t .  A t e s t  

t h a t  p o s s e s s e s  c o n t e n t  v a l i d i t y  a t t e m p t s  t o  i n c l u d e  a  c r o s s -  

s e c t i o n a l  s a m p l in g  o f  t h e  u n i v e r s e  o f  i t e m s  r e p r e s e n t i n g  t h e
2a r e a s  i n  w h ic h  t h e  s t u d e n t ' s  p e r f o r m a n c e  i s  b e i n g  e v a l u a t e d .

^O gden , o p .  c i t . ,  p .  4 1 .
p

J .  S t a n l e y  Ahmann a n d  M a rv in  D. G lo c k ,  E v a l u a t i n g  
P u p i l  G row th (2nd  e d . ;  B o s to n :  A l l y n  and  B a c o n ,  I n c . ,  1 9 6 3 ) ,
p p .  2 9 4 -2 9 5 .
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Downie an d  H e a th  v ie w  c o n t e n t  v a l i d i t y  a s  a  n o n - s t a t i s t i c a l

t y p e  o f  v a l i d i t y  t h a t  i s  u s u a l l y  a s s o c i a t e d  w i t h  a c h ie v e m e n t

t e s t s . ^  When a  t e s t  i s  s o  c o n s t r u c t e d  t h a t  i t  a d e q u a t e l y

c o v e r s  t h e  c o n t e n t  a n d  t h e  o b j e c t i v e s  o f  a  c o u r s e  o r  p a r t  o f
2

a c o u r s e  o f  l e a r n i n g ,  i t  i s  s a i d  t o  h a v e  c o n t e n t  v a l i d i t y .

O g d e n 's  d i v i s i o n  o f  t h e  s t u d y  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  

was b a s e d  u p o n  t h e  c a r e f u l  a n a l y s i s  o f  e i g h t  p e r s o n a l  f i n a n c e  

t e x t b o o k s  u s e d  i n  c o l l e g e  and  u n i v e r s i t y  p e r s o n a l  f i n a n c e  

c l a s s e s .  T h i s  d i v i s i o n  i n t o  t o p i c a l  c o n t e n t  a r e a s  p r o v i d e d  

t h e  b a s i s  f o r  a l l o c a t i n g  t h e  i t e m s  on  t h e  t e s t  t o  t h e  v a r i o u s  

a r e a s  i n  a  l o g i c a l ,  s c i e n t i f i c  m a n n e r .

The l i s t  o f  t o p i c a l  a r e a s  was s u b m i t t e d  t o  c o l l e g e  

p r o f e s s o r s  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  who w e re  a s k e d  e i t h e r  t o  a g r e e  

o r  t o  d i s a g r e e  on  t h e  i n c l u s i o n  o f  t h e  v a r i o u s  a r e a s  i n  t h e  

s t u d y  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e .  T w elve  p r o f e s s o r s  a t  v a r i o u s  

c o l l e g e s  a n d  u n i v e r s i t i e s  r e t u r n e d  t h e  q u e s t i o n n a i r e .

The t o p i c a l  l i s t  was r e v i s e d  on  t h e  b a s i s  o f  t h e  r e ­

t u r n s  f ro m  t h e  p r o f e s s o r s  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e .  S u b s e q u e n t l y ,  

t h i s  r e v i s e d  l i s t  was s u b m i t t e d  t o  s i x t e e n  n a t i o n a l  a u t h o r i ­

t i e s  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e  f o r  t h e i r  e v a l u a t i o n  o f  t h e  im p o r ­

t a n c e  o f  e a c h  o f  t h e  t o p i c a l  a r e a s .  They  w e re  a s k e d  t o  r a t e  

them  on  a  "5 t o  1 "  ( d e s c e n d i n g  o r d e r )  b a s i s  t o  d e t e r m i n e  t h e  

im p o r t a n c e  a t t a c h e d  t o  e a c h  o f  t h e  a r e a s .  Prom t h e  r a t i n g

Downie a n d  H e a th ,  o p .  c i t . , p .  2 2 3 ,

^ I b i d ,
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o f  t h e  t o p i c a l  a r e a s ,  t h e  p e r c e n t a g e  o f  t e s t  i t e m s  t o  b e  

a l l o t t e d  t o  e a c h  m a jo r  a r e a  was a s c e r t a i n e d .  O gden d i v i d e d  

t h e  s t u d y  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  i n t o  t h i r t e e n  c a t e g o r i e s .  How­

e v e r ,  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  p r e s e n t  s t u d y ,  t h e  d i v i s i o n  o f  

t h e  c o n t e n t  i n t o  o n l y  s e v e n  c a t e g o r i e s  was c o n s i d e r e d  a p p r o ­

p r i a t e .  T a b le  3 i n d i c a t e s  t h e  t o p i c a l  c o n t e n t  a r e a s  i n t o  

w h ic h  p e r s o n a l  f i n a n c e  h a s  b e e n  d i v i d e d  an d  t h e  num ber o f  

i t e m s  on  t h e  t e s t  t h a t  w e re  a l l o c a t e d  t o  e a c h  o f  t h e  t o p i c a l  

a r e a s .

The f o l l o w i n g  l i s t  o f  d e f i n i t i o n s  c l a r i f i e s  w h a t  i s  

i n c l u d e d  i n  t h e  s e v e n  c o n t e n t  a r e a s  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e '  d e ­

p i c t e d  i n  T a b le  .3:

P l a n n i n g — F i n a n c i a l  p l a n n i n g  i s  n e c e s s a r y  f o r  t h e  o r d e r l y  
m anag em en t o f  f a m i l y  a f f a i r s ;  i t  m akes e a s i e r  t h e  g a i n ­
i n g  o f  h a p p i n e s s  an d  s e c u r i t y ,  i t  f u r t h e r s  t h e  d e v e l o p ­
m e n t  o f  t h e  f a m i l y , and  i t  im p le m e n ts  t h e  d i s p o s i t i o n  
o f  p r o p e r t y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  w i s h e s  o f  t h e  f a m i l y .

B u y in g — As a  f u n d a m e n t a l ,  b a s i c  e l e m e n t  i n  t h e  s u s t e n a n c e  
o f  a  f a m i l y ,  b u y in g  i s  a  c r e a t i v e  f u n c t i o n  t h a t  i n v o l v e s  
d e c i s i o n  m ak in g  an d  t h e - e x e r c i s e  o f  ju d g m e n t ;  i t  s h o u ld  
r e s u l t  i n  b e t t e r  l i v i n g  a n d  e a c h  a c t  o f  b u y in g  s h o u ld  be  
a n  e n j o y a b l e  e x p e r i e n c e  t h a t  c o n t r i b u t e s  t o  t h e  e n h a n c e ­
m e n t  o f  t h e  u s e  o f  t h e  p r o d u c t  o r  t h e  s e r v i c e  t h a t  i s  
b o u g h t .

B o r ro w in g — As a  f i n a n c i a l  t o o l  o r  d e v i c e , b o r r o w i n g  h a s  
t h e  p o t e n t i a l  f o r  im p r o v in g  i n  s u b s t a n t i a l  w ays t h e  
w e l f a r e  o f  t h e  i n d i v i d u a l  f a m i l y  a s  t h a t  f a m i l y  p l e d g e s  
f u t u r e  in co m e  so  t h a t  i t  may h a v e  m ore g o o d s  an d  s e r v i c e s  
t o d a y  t h a n  i f  i t  h a d  t o  p a y  c a s h ;  f o r  t h i s  p r i v i l e g e  o f  
f o r w a r d  b u y i n g ,  t h e  f a m i l y  m u s t  p a y  a  p r i c e .

S a v in g — S a v in g  i s  t h e  t e c h n i q u e  o f  u s i n g  f i n a n c i a l  r e ­
s o u r c e s  c a r e f u l l y  an d  o n l y  f o r  t h e  n e e d s  s u b s t a n t i a t e d  
i n  t h e  f a m i l y  v a l u e  s y s t e m ;  i t  i n v o l v e s  t h e  c o n s e r v i n g  
o f  r e s o u r c e s  b y  a v o i d i n g  w a s t e ;  an d  i t  c a n  b e  a c c o m p l i s h e d  
b y  a n y  f a m i l y  w i t h o u t  r e g a r d  f o r  am o u n t o f  in c o m e .
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TABLE 3

ASSIGNMENT OF ITEMS ON OGDEN’S TEST 
(By C o n t e n t  A re a )

C o n t e n t
A re a s

T e s t  I te m s  A s s ig n e d  
To Each  A re a

Number o f  
T e s t  I te m s  

I n  A re a
P e r c e n t  
o f  T o t a l

P l a n n i n g 3 , 5 ,  6 ,  1 1 ,  1 5 ,  25 
3 1 ,  3 9 ,  4 0 ,  4 8 ,  5 5 ,  
an d  59

>

12 2 0 .0 0

B uy ing 1 2 ,  1 4 ,  1 6 ,  2 0 ,  2 7 ,  
29 ,  32 , 3 5 ,  37 , 4 7 ,  
5 0 ,  an d  60 12 2 0 .0 0

B o rro w in g 1 ,  8 ,  1 8 ,  3 3 ,  4 5 ,  
an d  58 6 1 0 .0 0

S a v in g 7 , 1 9 ,  2 2 ,  2 3 ,  2 8 ,  
and  41 6 1 0 .0 0

I n v e s t i n g 2 4 ,  26 , 3 4 ,  4 6 ,  and 54 5 8 .3 3

P r o t e c t i n g 2 , 4 ,  9 ,  1 0 ,  1 7 ,  21 
3 6 ,  3 8 ,  4 2 ,  4 4 ,  4 9 ,  
5 6 ,  and 57

9
51 ,

14 2 3 .3 3

S h a r in g 1 3 ,  30 , 4 3 ,  5 2 ,  and 53 5 8 .3 3

T o t a l s 60 1 0 0 .0 0 »

♦Roundedo
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I n v e s t i n g — P e o p le  who h a v e  money o v e r  and  ab o v e  th e  
am ounts  r e q u i r e d  f o r  t h e i r  im m e d ia te  c o n su m e r  s p e n d in g  
i n c r e a s e  t h e i r  w e a l t h  an d  e n h a n c e  t h e i r  w e l l - b e i n g  by  
i n v e s t i n g  i n  t h i n g s  t h a t  p r o d u c e  in c o m e ,  grow  i n  o v e r a l l  
v a l u e ,  an d  p r o v i d e  o t h e r  s o c i a l  b e n e f i t s .

P r o t e c t i n g — I n s u r a n c e  i s  t h e  b a s e  o r  f o u n d a t i o n  upon  
w h ich  m o s t  i n d i v i d u a l s  a n d  f a m i l i e s  d e p e n d  a s  t h e y  
s t r u c t u r e  t h e i r  f i n a n c e s  so  a s  t o  e s t a b l i s h  t h e  k i n d s  
o f  f i n a n c i a l  s e c u r i t y  t h a t  a r e  e s s e n t i a l  f o r  p e r s o n a l  
and  s o c i a l  g ro w th  and  s t a b i l i t y .

S h a r i n g — I t  i s  t h e  v o l u n t a r y  and  t h e  i n v o l u n t a r y  p o o l i n g  
o f  r e s o u r c e s  t h a t  make i t  p o s s i b l e  f o r  p e o p l e  t o  r e c e i v e  
and t o  p a y  f o r  t h e  m ass b e n e f i t s  t h a t  a r e  d e s ig n e d  t o  
make c o n t i n u e d  l i v i n g  m ore c e r t a i n  a n d  e n j o y a b l e .  P e o p le  
s h a r e  t h r o u g h  v a r i o u s  l o c a l ,  s t a t e ,  and  f e d e r a l  t a x e s . ^

T h i s  d i v i s i o n  o f  t h e  s t u d y  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  i s  co m p reh en ­

s i v e  and  a d e q u a t e l y  c o v e r s  t h e  r a n g e  o f  t o p i c s  u s u a l l y  

s t u d i e d  i n  a  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e .

A f t e r  t h e  c o n t e n t  v a l i d i t y  o f  O g d e n 's  t e s t  was d e t e r ­

m ined  by  o p i n i o n s  f ro m  n a t i o n a l  a u t h o r i t i e s  i n  t h e  f i e l d  o f  

p e r s o n a l  f i n a n c e ,  t h e  K u d e r - R ic h a r d s o n  F o rm u la  20 was u s e d  

t o  d e t e r m in e  i t s  r e l i a b i l i t y .  T h is  f o r m u l a  i s  u s e d  t o  d e t e r ­

m ine t h e  c o e f f i c i e n t  o f  c o r r e l a t i o n  f o r  i n t e r n a l  c o n s i s t e n c y  

and  r e l i a b i l i t y  o f  a  t e s t .  The c o e f f i c i e n t  o f  r e l i a b i l i t y

f o r  O g d e n 's  t e s t ,  m e a s u re d  b y  t h e  K u d e r - R ic h a r d s o n  F o rm u la  20 , 
2

was . 7 4 .  A c c o r d in g  t o  t h e  a u t h o r i t i e s  s u r v e y e d  by  Ogden 

r e l a t i v e  t o  w h a t  t h i s  c o r r e l a t i o n  c o e f f i c i e n t  s h o u ld  b e ,  he  

d e t e r m in e d  t h a t  .7 4  was a d e q u a t e .

M a t e r i a l  p r e s e n t e d  by  G e r a ld  A. P o r t e r  a t  t h e  Na­
t i o n a l  C o n f e r e n c e  o f  F a m ily  F in a n c e  C o o r d i n a t o r s ,  C h ic a g o ,  
I l l i n o i s ,  N ovem ber, 1 9 6 8 .

2
O gden, o p .  c i t . ,  p .  1 0 3 .
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I n  e s t a b l i s h i n g  norm s f o r  h i s  t e s t ,  Ogden u s e d  833

s u b j e c t s  i n  t h e  N o r th  C e n t r a l  s e c t i o n  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s .

The mean s c o r e  was 2 7 .0 7  f o r  t h e  g r o u p  o f  s t u d e n t s  t h a t

p a r t i c i p a t e d  i n  t h e  t e s t ' s  s t a n d a r d i z a t i o n .  Ogden made t h e

f o l l o w i n g  o b s e r v a t i o n s  a b o u t  h i s  t e s t :

The t e s t  c a n  s e r v e  a s  a  v a l i d  a n d  r e l i a b l e  mea­
s u r i n g  i n s t r u m e n t  . . . f o r  j u d g i n g  t h e  e f f e c t i v e n e s s  
o f  a  c o u r s e  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e ;  a s  a  f i n a l  e v a l u a t i o n  
o f  s t u d e n t s  e n r o l l e d  i n  a  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e ;  a s  
a  m eans o f  c l a r i f y i n g  and  r e e v a l u a t i n g  o b j e c t i v e s  o f  a  
p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e ;  and  a s  a  m eans f o r  t e a c h e r  
r é é v a l u a t i o n  o f  h i s  m e th o d s ,  t e c h n i q u e s ,  and  m a t e r i a l s  
t a u g h t  i n  a  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e . ^

The a v e r a g e  i t e m  d i s c r i m i n a t i o n  c o e f f i c i e n t  was .3 1 6  w i t h  a

r a n g e  f ro m  .0 6  t o  . 5 9 .  A c c o r d in g  t o  a u t h o r i t i e s  s u c h  a s
2 3 4B ean , N u n n a l l y ,  a n d  D ow nie , an  a v e r a g e  i t e m  d i s c r i m i n a t i o n

o f  .3 1 6  i s  c o n s i d e r e d  a d e q u a t e .

A n a l y s i s  o f  t h e  180 a l t e r n a t i v e  o p t i o n s  t o  t h e  

m u l t i p l e - c h o i c e  i t e m s  i n d i c a t e d  t h a t  90 p e r c e n t  w e re  s a t i s ­

f a c t o r i l y  d i s c r i m i n a t i n g  b e tw e e n  t h e  u p p e r  and  t h e  lo w e r  

s c o r i n g  p o p u l a t i o n  t e s t e d .  I te m s  r a n g e d  i n  d i f f i c u l t y  f rom  

.1 2  t o  , 7 8 .  Downie a n d  H e a th ,  i n  t h e i r  d i s c u s s i o n  o f  i t e m  

d i f f i c u l t y ,  s t a t e :

^ I b i d . , p p .  1 2 4 -1 2 5 .
2

K e n n e th  L . B ea n ,  C o n s t r u c t i o n  o f  E d u c a t i o n a l  and 
P e r s o n n e l  T e s t s  (New Y o rk :  M cG raw -H ill  Book Company, I n c . ,
1 9 È 3 ) ,  p p .  1 5 6 - 1 5 7 .

3
Jum C, N u n n a l l y ,  E d u c a t i o n a l  M e a su re m e n t  and  E v a l ­

u a t i o n  (New Y o rk :  M cG raw -H il l  Book Company, I n c . ,  1 9 5 3 ) ,
p p .  T T 6 -1 3 7 ..

4
N. M. D ow nie , F u n d a m e n ta ls  o f  M e a su re m e n t ;  T ech ­

n i q u e s  an d  P r a c t i c e s  (N êw "7ô]5rr"" '"Ô 3(fôr3 ''"Û nIvêrsT ty"?rêTsT 
1 4 5 8 ) ,  p .  18Ô.
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W ith  m o s t  t e s t s ,  we w i s h  t o  d i s c r i m i n a t e  t h r o u g h o u t  
t h e  r a n g e .  We w is h  t o  be  a b l e  t o  g r a d e  s t u d e n t s  on t h e  
c o n v e n t i o n a l  l e t t e r  s y s te m  o r  on  some o t h e r  c l a s s i f i c a ­
t i o n  schem e u s i n g  t h e  r e s u l t s  o f  t h e  t e s t .  To h a v e  a  
t e s t  w h ic h  d i s c r i m i n a t e s  o v e r  t h e  e n t i r e  r a n g e ,  i t e m s  
a r e  s e l e c t e d  w h ich  r a n g e  f ro m  v e r y  e a s y  t o  v e r y  d i f f i ­
c u l t  a n d  w h ich  a v e r a g e ,  i n  t h e  lo n g  r u n ,  t o  a  d i f f i c u l t y  
v a l u e  o f  50 p e r c e n t . ^

N u n n a l ly  c o n c e d e s , " A l th o u g h  t h e  optim um  a v e r a g e  i t e m  d i f f i ­

c u l t y  i n d e x  s h o u ld  b e  a ro u n d  . 5 0 ,  a  r a n g e  f ro m  .2 0  t o  .8 0  i s
2c o n s i d e r e d  a c c e p t a b l e .

To p r o v i d e  a  b en c h m a rk  a g a i n s t  w h ich  t o  com pare  t h e  

s c o r e s  o f  p e o p l e  who l a t e r  t a k e  t h e  Ogden t e s t ,  p e r c e n t i l e  

norm s w e re  c a l c u l a t e d .  T h e se  norm s w e re  c a l c u l a t e d  f o r  t h e  

w h o le  t e s t  a s  w e l l  a s  f o r  t h e  i n d i v i d u a l  c a t e g o r i e s  o f  f r e s h ­

men, s o p h o m o r e s ,  j u n i o r s ,  and  s e n i o r s .

C o l l e c t i o n  o f  D a ta

The p ro b le m  o f  t h i s  i n v e s t i g a t i o n  was t o  m e a su re  t h e  

l e a r n i n g  i n  a c o l l e g e  c o u r s e  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e  and  t o  r e ­

l a t e  t h e  m e a s u re m e n t  f i n d i n g s  t o  t h e  o b j e c t i v e s  o f  t h e  c o u r s e  

and  t o  t h e  t e x t b o o k  e m p h a s e s .  I n  a d d i t i o n ,  i t  was t h e  i n t e n t  

o f  t h i s  s t u d y  t o  com pare  t h e  k n o w le d g e  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  

p o s s e s s e d  b y  s t u d e n t s  c o m p l e t i n g  t h e  c o u r s e  w i th  t h e  k n o w l­

e d g e  p o s s e s s e d  b y  a s i m i l a r  g r o u p  o f  s t u d e n t s  who d i d  n o t  

t a k e  t h e  c o u r s e .

N. Mo Downie an d  R. W. H e a th ,  B a s i c  S t a t i s t i c a l  
M ethods  (2d  e d . ;  New Y o rk :  H a r p e r  & Row, P u b l i s h e r s ,  1 ^ 6 5 ) ,
p p .  2 2 8 - 2 2 9 .

2
N u n n a l l y ,  o p .  c i t . , p .  1 3 3 .
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To o b t a i n  t h e  n e c e s s a r y  d a t a ,  O g d e n 's  t e s t  was adm in ­

i s t e r e d  t o  e i g h t  c o l l e g e  c l a s s e s .  F o r  t h e  p r e - t e s t ,  t h e  

p e r s o n a l  f i n a n c e  s t u d e n t s  w e re  t e s t e d  i n  t h e i r  i n d i v i d u a l  

c l a s s e s .  On t h e i r  p o s t - t e s t ,  t h e y  w ere  b r o u g h t  t o g e t h e r  on 

t h e  e v e n i n g  o f  May 1 9 , 1 9 6 9 ,  a n d  t h e  t e s t  was a d m i n i s t e r e d  

t o  b o t h  c l a s s e s  s i m u l t a n e o u s l y .  S t u d e n t s  i n  t h e  e d u c a t i o n  

c l a s s e s  w e re  t e s t e d  d u r i n g  r e g u l a r  p e r i o d s  o f  50 m in u te s  e a c h .

U n ifo rm  i n s t r u c t i o n s  w e re  g i v e n  b e f o r e  e a c h  t e s t  a d ­

m i n i s t r a t i o n .  E v e ry  e f f o r t  was made t o  i n s u r e  t h e  u n i f o r m i t y  

o f  t h e  e n t i r e  t e s t i n g  p r o c e d u r e  among t h e  v a r i o u s  c l a s s e s .  

S t u d e n t s  t a k i n g  t h e  t e s t  w e re  t o l d  t h a t  t h e  r e s u l t s  w ou ld  

h a v e  no b e a r i n g  on  t h e i r  g r a d e  i n  t h e  c o u r s e  an d  t h a t  t h e y  

w e re  t o  a n s w e r  e a c h  q u e s t i o n  t o  t h e  b e s t  o f  t h e i r  a b i l i t y .

No c o r r e c t i o n  w as made f o r  g u e s s i n g  e v e n  th o u g h  t h e r e  i s  a 

d i s t i n c t  p o s s i b i l i t y  t h a t  g u e s s i n g  m ig h t  h a v e  b e e n  a  f a c t o r  

i n  d e t e r m i n i n g  some o f  t h e  s t u d e n t s '  s c o r e s .

S t a t i s t i c a l  T o o ls  and  H y p o th e s e s  
t o  b e  T e s t e d

I n  a t t e m p t i n g  t o  r e a c h  d e c i s i o n s  a b o u t  t h e  s i g n i f i ­

c a n c e  o f  d i f f e r e n c e s  b e tw e e n  an d  among g r o u p s ,  i t  i s  u s e f u l  

t o  make some a s s u m p t i o n s  a b o u t  t h e  p o p u l a t i o n s  i n v o l v e d .

Such a s s u m p t i o n s  o r  h y p o t h e s e s ,  i n  g e n e r a l ,  a r e  s t a t e m e n t s  

a b o u t  t h e  p r o b a b l e  d i s t r i b u t i o n s  o f  t h e  p o p u l a t i o n s .  H ypo th ­

e s e s  r e f l e c t  t h e  r e s e a r c h  w o r k e r ' s  g u e s s  a s  t o  t h e  p r o b a b l e  

o u tc o m e s  o f  h i s  e x p e r i m e n t .  The p r i n c i p a l  a d v a n ta g e  o f  w e l l -  

t h o u g h t - o u t  h y p o t h e s e s  i s  t h a t  t h e y  p l a c e  c l e a r  an d  s p e c i f i c
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g o a l s  b e f o r e  t h e  r e s e a r c h  w o rk e r  and  p r o v i d e  him  w i t h  a  b a s i s

f o r  s e l e c t i n g  s a m p le s  and r e s e a r c h  p r o c e d u r e s  t o  m e e t  t h e s e  

1g o a l s .

The s t a t i s t i c a l  t h e o r y  a n d  m e th o d s  em p lo y ed  i n  t h e  

a n a l y s i s  o f  d a t a  p l a y  an  e v e r - i n c r e a s i n g  r o l e  i n  d e c i s i o n  

m a k in g .  No m a t t e r  how we d e c i d e  p r o b le m s  a r i s i n g  i n  e v e r y d a y  

l i f e ,  we m u s t  f a c e  th e  r i s k  o f  m ak in g  a  wrong c h o i c e  and  s u f ­

f e r  w h a t e v e r  c o n s e q u e n c e s  t h a t  a r e  i n v o l v e d .  A m a jo r  t a s k  

o f  s t a t i s t i c s  i s  t o  e v a l u a t e  s u c h  r i s k s  and  t o  p r o v i d e  c r i ­

t e r i a  w h ic h  m in im iz e  t h e  c h a n c e s  o f  m ak in g  wrong d e c i s i o n s .

F o r  t h i s  s t u d y  i t  was d e s i r e d  t o  d e t e r m in e  w h e th e r  

t h e  s t u d e n t s  e n r o l l e d  i n  a  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  p o s s e s s e d  

a  s i g n i f i c a n t l y  d i f f e r e n t  am ount o f  k n o w led g e  a b o u t  p e r s o n a l  

f i n a n c e  t h a n  n o n - p e r s o n a l  f i n a n c e  s t u d e n t s .  A l s o ,  i t  was 

d e s i r e d  t o  a s c e r t a i n  w h e th e r  t h e r e  was a  s i g n i f i c a n t  d i f f e r ­

e n c e  b e tw e e n  t h e  p r e -  an d  p o s t - t e s t  s c o r e s  o f  s t u d e n t s  who 

to o k  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e .  A t - t e s t  o f  t h e  d i f f e r ­

e n c e s  b e tw e e n  t h e  means was u t i l i z e d  t o  t e s t  f o r  t h e  s i g n i f i ­

c a n c e  o f  t h e s e  d i f f e r e n c e s .

H y p o th e s e s  c a n  b e  s t a t e d  i n  a  num ber o f  d i f f e r e n t  

f o r m s .  F o r  t h i s  s t u d y ,  n u l l  h y p o t h e s e s  w ere  f o r m u l a t e d .  

A l th o u g h  t h e  n u l l  h y p o t h e s i s  d o e s  n o t  n e c e s s a r i l y  r e f l e c t  

t h e  r e s e a r c h e r ' s  e x p e c t a t i o n s ,  B org  s t a t e s ,  " I t  i s  u s e d  

p r i n c i p a l l y  b e c a u s e  i t  i s  b e t t e r  f i t t e d  t o  o u r  s t a t i s t i c a l

^ W a l te r  R. B o rg ,  E d u c a t i o n a l  R e s e a r c h .  An I n t r o d u c ­
t i o n  (New Y o rk :  D av id  McKay Company, I n c . ,  1 9 6 3 ) ,  p .  J T l
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t e c h n i q u e s , many o f  w h ich  a r e  a im ed  a t  m e a s u r in g  t h e  l i k e l i ­

hood  t h a t  a  d i f f e r e n c e  fo u n d  i s  t r u l y  g r e a t e r  t h a n  z e r o . ^

I f  d i f f e r e n c e s  e x i s t ,  an d  t h e y  a r e  n o t  s i g n i f i c a n t  

a t  t h e  1 p e r c e n t  l e v e l , t h e y  may r e a s o n a b l y  b e  a t t r i b u t e d  t o  

c h a n c e .  The l e v e l  o f  s i g n i f i c a n c e  was s e t  a t  1 p e r c e n t  i n  

t h i s  s t u d y  b e c a u s e  i t  was d e s i r e d  t o  a v o id  r e j e c t i n g  a  t r u e  

h y p o t h e s i s .  R e j e c t i n g  a  t r u e  h y p o t h e s i s ,  w h ic h  i s  a  Type I  

e r r o r ,  w o u ld  mean i n  t h i s  c a s e  a s s u m in g  t h a t  a  d i f f e r e n c e  

e x i s t s  when a c t u a l l y  t h e r e  i s  no d i f f e r e n c e .  The c o n s e q u e n c e s  

o f  t h i s  d e c i s i o n  t h e n  w ould  b e  t o  c o n t i n u e  t h e  p e r s o n a l  f i ­

n a n c e  c o u r s e  u n d e r  t h e  i m p r e s s i o n  t h a t  i t  was m ak in g  a  co n ­

t r i b u t i o n  t o  t h e  a b i l i t y  o f  s t u d e n t s  t o  m anage t h e i r  p e r s o n a l  

f i n a n c e s .  E r r o r s  o f  t h i s  t y p e  may b e  r e d u c e d  b y  m ak in g  a

m ore r i g o r o u s  t e s t ,  s u c h  a s  p u t t i n g  t h e  a l p h a  l e v e l  a t  1 p e r -  
2c e n t .

On t h e  o t h e r  h a n d ,  i f  t h e  s i g n i f i c a n c e  l e v e l  i s  lo w ,

t h e r e  i s  a  g r e a t e r  c h a n c e  o f  m ak ing  a  Type I I  e r r o r ,  t h a t  o f

a c c e p t i n g  a  f a l s e  h y p o t h e s i s .  T h is  w ould  mean a c c e p t i n g  a 

c o n d i t i o n  o f  no d i f f e r e n c e  when t h e r e  a c t u a l l y  was a  d i f f e r ­

e n c e .  The c o n s e q u e n c e s  o f  t h i s  d e c i s i o n  w ou ld  b e  t o  s t a t e

t h a t  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  i s  o f  no v a l u e  o r  o f  l i m i t e d  

v a l u e  i n  c o n t r i b u t i n g  t o  t h e  a b i l i t y  o f  s t u d e n t s  t o  manage 

t h e i r  p e r s o n a l  f i n a n c e s .  The Type I  e r r o r  i s  p r e f e r r e d  t o

^I b i d . , p .  32 ,
2

Downie an d  H e a th ,  o p .  c i t . ,  p .  1 2 9 .
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Type I I  i n  i n v e s t i g a t i o n s  o f  t h i s  t y p e  b e c a u s e  i t  i s  l e s s  

s e r i o u s .  The r e s e a r c h e r  s h o u ld  b e  m ore w i l l i n g  t o  r e t a i n  

( i n  e r r o r )  a  c o u r s e  w h ich  i s  m ak in g  a d o u b t f u l  c o n t r i b u t i o n  

t h a n  t o  d i s c a r d  ( i n  e r r o r )  one  w h ic h  may b e  m ak ing  a  s i g n i f i ­

c a n t  c o n t r i b u t i o n »  Downie a n d  H e a th  s t a t e ,  "M ost r e s e a r c h  

w o r k e r s  p r e f e r  t o  b e  c a u t i o u s ,  an d  t h e y  t r y  t o  l i m i t  t h e  

p r o b a b i l i t y  o f  m ak ing  a Type I  e r r o r .

The t - t e s t  u s e d  i n  t h i s  s t u d y  f a l l s  i n t o  t h e  c a t e g o r y  

o f  p a r a m e t r i c  s t a t i s t i c s  w h ich  r e q u i r e s  t h a t  t h e  p a r e n t  p o p u ­

l a t i o n  b e  n o r m a l l y  d i s t r i b u t e d  and  t h a t  t h e  s u b j e c t s  be  

a s s i g n e d  t o  g r o u p s  i n  a  random  o r  u n b i a s e d  m anner» The sam­

p l e s  w e re  c h e c k e d  f o r  h o m o g e n e i ty  t o  i n s u r e  t h a t  t h e y  w ere  

d raw n  from  a  n o rm a l  p o p u l a t i o n .  A t a b l e  o f  random  num bers  

was u t i l i z e d  t o  i n s u r e  t h e  ra n d o m n e ss  o f  t h e  sa m p le s»

The h y p o t h e s e s  t e s t e d  i n  t h i s  s t u d y  c o n s i s t e d  o f  two 

m a jo r  h y p o t h e s e s  w i t h  s e v e n  s u b - h y p o t h e s e s  a t t a c h e d  t o  e a c h  

m a jo r  h y p o t h e s i s .  The r e s u l t s  o f  t h e s e  t e s t s  a r e  p r e s e n t e d  

i n  C h a p te r  IV» S p e c i f i c a l l y ,  t h e  h y p o t h e s e s  t e s t e d  w e re :

H 1 : T h e re  a r e  no d i f f e r e n c e s  i n  t h e  o v e r a l l  p e r f o r m a n c e
oB O g d en ’ s t e s t ,  o t h e r  t h a n  t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e ,  
b e tw e e n  t h e  p r e -  and  p o s t - t e s t  s c o r e s  o f  t h o s e  s t u d e n t s  
who t a k e  p e r s o n a l  f i n a n c e »

Sub-H 1 _ :  T h e re  a r e  no  d i f f e r e n c e s  i n  p e r f o r m a n c e
i n  t h i  a r e a  o f  p l a n n i n g  on O g d en ’ s t e s t ,  o t h e r  t h a n  
t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e ,  b e tw e e n  t h e  p r e -  an d  
p o s t - t e s t  s c o r e s  o f  t h o s e  s t u d e n t s  who t a k e  p e r s o n a l  
f i n a n c e .

I b i d . , p .  129,
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Sub-H I p :  T h e re  a r e  no d i f f e r e n c e s  i n  p e r fo r m a n c e
i n  t h e  a r e a  o f  b u y in g  on  O g d e n 's  t e s t ,  o t h e r  t h a n  
t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e ,  b e tw e e n  t h e  p r e -  and  
p o s t - t e s t  s c o r e s  o f  t h o s e  s t u d e n t s  who t a k e  p e r s o n a l  
f i n a n c e .

Sub-H I g :  T h e r e  a r e  no d i f f e r e n c e s  i n  p e r f o r m a n c e
i n  t h e  a r e a  o f  b o r r o w in g  on  O g d e n 's  t e s t ,  o t h e r  t h a n  
t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e ,  b e tw e e n  t h e  p r e -  and  
p o s t - t e s t  s c o r e s  o f  t h o s e  s t u d e n t s  who t a k e  p e r s o n a l  
f i n a n c e .

Sub-H 1 . :  T h e r e  a r e  no  d i f f e r e n c e s  i n  p e r f o r m a n c e
i n  t h e  a r e a  o f  s a v i n g  on  O g d e n 's  t e s t ,  o t h e r  t h a n  
t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e ,  b e tw e e n  t h e  p r e -  and  
p o s t - t e s t  s c o r e s  o f  t h o s e  s t u d e n t s  who t a k e  p e r s o n a l  
f i n a n c e .

Sub-H I g :  T h e re  a r e  no  d i f f e r e n c e s  i n  p e r f o r m a n c e
i n  t h e  a r e a  o f  i n v e s t i n g  on O g d e n 's  t e s t ,  o t h e r  t h a n  
t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e ,  b e tw e e n  t h e  p r e -  and  
p o s t - t e s t  s c o r e s  o f  t h o s e  s t u d e n t s  who t a k e  p e r s o n a l  
f i n a n c e .

Sub-H I g : T h e re  a r e  no  d i f f e r e n c e s  i n  p e r f o r m a n c e
i n  t h §  a r e a  o f  p r o t e c t i n g  on O g d e n 's  t e s t ,  o t h e r  t h a n  
t h o s e  r e s u l t i n g  iéirom c h a n c e , b e tw e e n  t h e  p r e -  a n d  
p o s t - t e s t  s c o r e s  o f  t h o s e  s t u d e n t s  who t a k e  p e r s o n a l  
f i n a n c e .

Sub-H 1 - :  T h e re  a r e  no d i f f e r e n c e s  i n  p e r f o r m a n c e
i n  t h §  a r e a  o f  s h a r i n g  on  O g d e n 's  t e s t ,  o t h e r  t h a n  
t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e ,  b e tw e e n  t h e  p r e -  and  
p o s t - t e s t  s c o r e s  o f  t h o s e  s t u d e n t s  who t a k e  p e r s o n a l  
f i n a n c e .

H 2 : T h e re  a r e  no d i f f e r e n c e s  i n  t h e  o v e r a l l  p e r f o r m a n c e
o8  O g d e n 's  t e s t ,  o t h e r  t h a n  t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e ,  
b e tw e e n  t h o s e  s t u d e n t s  who t a k e  p e r s o n a l  f i n a n c e  and  t h o s e  
who do  n o t .

Sub-H 2 , :  T h e re  a r e  no  d i f f e r e n c e s  i n  p e r f o r m a n c e
i n  t h e  a r e a  o f  p l a n n i n g  on  O g d e n 's  t e s t ,  o t h e r  t h a n  
t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e , b e tw e e n  t h o s e  s t u d e n t s  
who t a k e  p e r s o n a l  f i n a n c e  and  t h o s e  who do n o t .

Sub-H 2 p :  T h e re  a r e  no d i f f e r e n c e s  i n  p e r f o r m a n c e
i n  t h e  a r e a  o f  b u y in g  on  O g d e n 's  t e s t ,  o t h e r  t h a n  
t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e ,  b e tw e e n  t h o s e  s t u d e n t s  
who t a k e  p e r s o n a l  f i n a n c e  an d  t h o s e  who do n o t .
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Sub-H  2 q : T h e re  a r e  no d i f f e r e n c e s  i n  p e r f o r m a n c e
i n  t h 8  a r e a  o f  b o r r o w in g  on  O g d e n 's  t e s t ,  o t h e r  t h a n  
t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e ,  b e tw e e n  t h o s e  s t u d e n t s  
who t a k e  p e r s o n a l  f i n a n c e  a n d  t h o s e  who do n o t .

Sub-H  2 . :  T h e re  a r e  no d i f f e r e n c e s  i n  p e r f o r m a n c e
i n  t h i  a r e a  o f  s a v i n g  on  O g d e n 's  t e s t ,  o t h e r  t h a n  
t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e ,  b e tw e e n  t h o s e  s t u d e n t s  
who t a k e  p e r s o n a l  f i n a n c e  a n d  t h o s e  who do n o t .

Sub-H  2c : T h e re  a r e  no d i f f e r e n c e s  i n  p e r f o r m a n c e
i n  t h i  a r e a  o f  i n v e s t i n g  on  O g d e n 's  t e s t ,  o t h e r  t h a n  
t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e ,  b e tw e e n  t h o s e  s t u d e n t s  
who t a k e  p e r s o n a l  f i n a n c e  a n d  t h o s e  who do n o t .

Sub-H  2 g :  T h e re  a r e  no d i f f e r e n c e s  i n  p e r f o r m a n c e
i n  t h i  a r e a  o f  p r o t e c t i n g  on O g d e n 's  t e s t ,  o t h e r  t h a n  
t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e ,  b e tw e e n  t h o s e  s t u d e n t s  
who t a k e  p e r s o n a l  f i n a n c e  an d  t h o s e  who do n o t .

Sub-H  2 _ :  T h e re  a r e  no d i f f e r e n c e s  i n  p e r f o r m a n c e
i n  t h i  a r e a  o f  s h a r i n g  on  O g d e n 's  t e s t ,  o t h e r  t h a n  
t h o s e  r e s u l t i n g  f rom  c h a n c e ,  b e tw e e n  t h o s e  s t u d e n t s  
who t a k e  p e r s o n a l  f i n a n c e  a n d  t h o s e  who do n o t .



CHAPTER IV

PRESENTATION, ANALYSIS, AND INTERPRETATION OF THE DATA

A l th o u g h  t h i s  c h a p t e r  h a s  a s  i t s  p r im a r y  g o a l  t h e  

p r e s e n t a t i o n  o f  t h e  t e s t  d a t a  c o l l e c t e d  i n  t h i s  i n v e s t i g a t i o n ,  

i t  a l s o  w i l l  p r e s e n t  i n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  t h e  o b j e c t i v e s  o f  

t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e ^  One o f  t h e  m a jo r  p u r p o s e s  o f  

t h i s  s t u d y  was t o  r e l a t e  t h e  l e a r n i n g  i n  a  c o l l e g e  c o u r s e  i n  

p e r s o n a l  f i n a n c e  t o  i t s  o b j e c t i v e s  an d  t o  t h o s e  t o p i c s  w h ich  

a r e  e m p h a s iz e d  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e  t e x t b o o k s .  T h e r e f o r e ,  

t h e  i n f o r m a t i o n  p r e s e n t e d  i n  t h e  f i r s t  s e c t i o n  o f  t h i s  c h a p ­

t e r  m u s t  b e  c o n s i d e r e d  a s  e s s e n t i a l  t o  t h e  c o m p l e t i o n  o f  t h i s  

s t u d y .

O b j e c t i v e s  o f  P e r s o n a l  F in a n c e  

A c c o r d in g  t o  t h e  r e q u e s t  s u b m i t t e d  b y  t h e  C o l l e g e  o f  

B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n  t o  t h e  U n i v e r s i t y  o f  Oklahom a B o ard  

o f  R e g e n ts  t h a t  a  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  b e  a d d e d  t o  t h e  

C o l l e g e  o f  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n  c o u r s e  o f f e r i n g s ,  t h e  

o r i g i n a l  o b j e c t i v e  o f  t h e  c o u r s e  w a s ,  "To a c q u a i n t  s t u d e n t s  

w i t h  t h e  e l e m e n t s  o f  f i n a n c e  t o  e n a b l e  them  t o  m anage t h e i r
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p e r s o n a l  f i n a n c i a l  a f f a i r s  s u c c e s s f u l l y o T h e  docum ent 

l i s t e d  no o t h e r  o b j e c t i v e s  b u t  d i d  i n c l u d e  a n  o u t l i n e  o f  t h e  

t o p i c s  t o  b e  c o v e r e d  i n  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e .  T w e n ty -  

two s e p a r a t e  t o p i c s  w e re  t o  b e  c o v e r e d  d u r i n g  t h e  s e m e s t e r .  

E v i d e n t l y  t h e s e  t o p i c s  c o v e r e d  t h e  f u l l  r a n g e  o f  i n f o r m a t i o n  

n e e d e d  b y  t h e  s t u d e n t  t o  a c c o m p l i s h  t h e  g o a l  s e t  f o r  t h e  

c o u r s e .

The d o cu m en t f u r t h e r  s t a t e d ,  "The c o u r s e  i s  p r i m a r i l y  

d e s i g n e d  (1 )  f o r  s t u d e n t s  i n  o t h e r  d e p a r t m e n t s  a s  a s e r v i c e

c o u r s e ,  and  (2 )  a s  a n  e l e c t i v e  f o r  s t u d e n t s  o t h e r  t h a n  f i n a n c e
2

m a j o r s . "  T h i s  s t a t e m e n t  b e a r s  o u t  t h e  i n f o r m a t i o n  p r e s e n t e d  

i n  t h e  f i r s t  s e c t i o n  o f  C h a p te r  I I  c o n c e r n i n g  t h e  s t a t u s  o f  

t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  a t  t h e  c o l l e g i a t e  l e v e l .

I n t e r v i e w s  w i t h  i n d i v i d u a l s  who w ere  e i t h e r  f o r m e r l y  

o r  a r e  p r e s e n t l y  a s s o c i a t e d  w i t h  t h e  c o u r s e  p r o v e d  t o  b e  

e n l i g h t e n i n g .  On M arch 1 9 ,  1 9 6 9 ,  Mr. J o h n  L e i b e n d e r f e r  g av e  

s e v e r a l  h o u r s  o f  h i s  t im e  to  a  d i s c u s s i o n  o f  t h e  o r i g i n  and  

t h e  b a c k g r o u n d  o f  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  o f f e r e d  a t  t h e
3

U n i v e r s i t y  o f  O k lahom a. Prom h i s  com m en ts ,  c e r t a i n  i n f o r m a ­

t i o n  r e g a r d i n g  t h e  o r i g i n a l  o b j e c t i v e s  o f  t h e  p e r s o n a l  f i ­

n a n c e  c o u r s e  w ere  o b t a i n e d .

^ S t a t e m e n t  o f  t h e  C o n t e n t  o f  a  C o u rse  s u b m i t t e d  f o r  
a p p r o v a l  t o  t h e  B o a rd  o f  R e g e n ts  o f  t h e  U n i v e r s i t y  o f  O k la ­
homa by  t h e  C o l l e g e  o f  B u s in e s s  A d m i n i s t r a t i o n ,  t h e  U n i v e r s i t y  
o f  O klahom a, Norman, O klahom a, M arch 6 ,  1 9 5 3 .

^ I b i d .
3

P e r s o n a l  I n t e r v i e w  w i t h  Mr. J o h n  L e i b e n d e r f e r ,
Norman, O klahom a, M arch 1 9 ,  1 9 6 9 .
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Mr. L e i b e n d e r f e r  was t h e  i n d i v i d u a l  p r i m a r i l y  r e s p o n ­

s i b l e  f o r  g e t t i n g  p e r s o n a l  f i n a n c e  a d d e d  t o  t h e  C o l l e g e  o f  

B u s in e s s  A d m i n i s t r a t i o n  c o u r s e  o f f e r i n g s .  M r. L e i b e n d e r f e r ' s 

m o t i v a t i o n  was a  b e l i e f  t h a t  t h e  t r a d i t i o n a l  c o u r s e s  i n  e c o ­

no m ics  an d  f i n a n c e  w e re  n o t  d o in g  t h e  j o b  n e e d e d  i n  t e a c h i n g  

c o l l e g e  s t u d e n t s  t o  m anage t h e i r  p e r s o n a l  f i n a n c e s .  N o t a l l  

s t u d e n t s  w e re  t a k i n g  e c o n o m ic s  a n d / o r  f i n a n c e  and  t h o s e  who 

d i d  r e c e i v e d  i n s t r u c t i o n  a im ed  a t  t h e  t h e o r e t i c a l  r a t h e r  t h a n  

t h e  more p r a c t i c a l ,  p e r s o n a l  a s p e c t s  o f  t h e  s u b j e c t s .  Mr, 

L e i b e n d e r f e r ' s o b j e c t i v e  f o r  t h e  c o u r s e  was t o  p r o v i d e  f o r  

s t u d e n t s  o f  a l l  d i s c i p l i n e s  i n f o r m a t i o n  t h a t  t h e y  w e re  u n ­

l i k e l y  t o  g e t  i n  o t h e r  c o u r s e s .  A l th o u g h  a  c o u r s e  i n  c o n ­

sum er p r o b le m s  i n  f a m i l y  e c o n o m ic s  was o f f e r e d  i n  t h e  D e p a r t ­

m en t o f  Home E conom ics  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  O klahom a, Mr. 

L e i b e n d e r f e r  d i d  n o t  b e l i e v e  t h a t  t h e  c o u r s e  c o n t a i n e d  a  s u f ­

f i c i e n t l y  b r o a d  r a n g e  o f  s u b j e c t  m a t t e r .  He w a n te d  t o  i n c l u d e  

su c h  p r a c t i c a l  t o p i c s  a s  b a n k i n g ,  b o r r o w i n g ,  i n s u r a n c e ,  i n ­

v e s t m e n t s ,  and  t a x a t i o n .

D u r in g  t h e  n e x t  t h r e e  y e a r s  M r, L e i b e n d e r f e r  e n d e a v ­

o r e d  t o  g e t  p e r s o n a l  f i n a n c e  f o r m a l l y  a c c e p t e d  a s  a  s u b j e c t  

o f f e r i n g  i n  t h e  C o l l e g e  o f  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n .  Mr. 

L e i b e n d e r f e r ’ s  f i r s t  t a s k  i n  g e t t i n g  t h e  c o u r s e  a c c e p t e d  was 

t o  c o n v in c e  h i s  c o l l e a g u e s  i n  t h e  D e p a r tm e n t  o f  F i n a n c e  t h a t  

p e r s o n a l  f i n a n c e  was a  w o r th w h i l e  c o u r s e  o f f e r i n g  a t  t h e  u n i ­

v e r s i t y  l e v e l .  N e x t ,  he  c a r r i e d  h i s  " c r u s a d e " t o  t h e  C o l l e g e  

o f  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n  C u r r ic u lu m  C o m m it te e .  A f t e r
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f u r n i s h i n g  e v i d e n c e  t h a t  a t  l e a s t  180 w e l l - k n o w n  c o l l e g e s  

an d  u n i v e r s i t i e s  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  w e re  c u r r e n t l y  o f f e r ­

i n g  a  c o u r s e  c a l l e d  p e r s o n a l  f i n a n c e ,  h e  c o n v in c e d  t h e  

C u r r i c u lu m  C o m m itte e  t o  recom m end t h a t  t h e  s u b j e c t  b e  a d d e d  

t o  t h e  c o u r s e  o f f e r i n g s  o f  t h e  C o l l e g e  o f  B u s i n e s s  A d m in is ­

t r a t i o n *  A l th o u g h  h e  b e g a n  t e a c h i n g  p e r s o n a l  f i n a n c e  a t  t h e  

U n i v e r s i t y  o f  O klahom a i n  t h e  s p r i n g  o f  1 9 5 0 ,  i t  was n o t  

u n t i l  t h e  s p r i n g  o f  1953 t h a t  i t  was o f f i c i a l l y  a d o p te d  a s  

an  o f f e r i n g  o f  t h e  C o l l e g e  o f  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n .

Mr. L e i b e n d e r f e r  was t h e  o n l y  t e a c h e r  o f  p e r s o n a l  

f i n a n c e  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  Oklahom a u n t i l  h i s  r e t i r e m e n t  

i n  1959* The s u b j e c t  was f i r s t  o f f e r e d  i n  1 9 5 0 ,  an d  o n l y  

1 ,2 7 0  s t u d e n t s  h a d  c o m p le te d  i t  t h r o u g h  t h e  summer te rm  o f  

t h e  1 9 6 7 -6 8  s c h o o l  y e a r *  T h i s  num ber i s  s m a l l  when t h e  t o t a l  

u n i v e r s i t y  e n r o l l m e n t  f o r  t h e  same p e r i o d  i s  c o n s id e r e d *

The p r e s e n t  i n s t r u c t o r  o f  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  

a l s o  d i s c u s s e d  w i t h  t h i s  r e s e a r c h e r  t h e  o b j e c t i v e s  o f  p e r s o n a l  

f i n a n c e  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  Oklahoma* L ik e  m o s t  i n s t r u c t o r s ,  

h e  b e l i e v e s  t h a t  h e  p r o b a b l y  d o e s  n o t  g i v e  p r o p e r  c o v e r a g e  

t o  e a c h  t o p i c *  A p p a r e n t l y ,  e i t h e r  m o s t  o f  t h e  t o p i c s  a r e  

c o v e r e d  i n  c l a s s  d i s c u s s i o n  o r  t h e  s t u d e n t s  a r e  a s k e d  t o  r e a d  

a b o u t  them  on t h e i r  own. He s t a t e d ;

My m a jo r  o b j e c t i v e  i s  f o r  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  s t u ­
d e n t s  t o  o b t a i n  a  g e n e r a l  k n o w le d g e  o f  e a c h  o f  t h e  
c o n t e n t  a r e a s  c o v e r e d  i n  t h e  c o u r s e .  S p e c i f i c a l l y ,  I  
w a n t  them  t o  l e a r n  t h e  v o c a b u l a r y  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  
a n d  t o  b e  aw are  o f  t h e  p i t f a l l s  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  
f i n a n c i a l  d e a l i n g s  t h a t  e a c h  c i t i z e n  m u s t  f a c e  i n  h i s  
d a i l y  l i v i n g *  I n  t h i s  r e g a r d ,  I  f e e l  t h a t  c o l l e g e



60

s t u d e n t s  a r e  o f t e n t i m e s  v i c t i m i z e d  b y  s a le s m e n  o f  v a r ­
i o u s  t y p e s , m a i n l y  b e c a u s e  t h e y  a r e  t h e  o n e s  who t e n d  
t o  h a v e  m ore money t o  s p e n d .^

He b e l i e v e s  t h a t  h e  s h o u ld  h a v e  m ore  t im e  t h a n  t h e  45 c l o c k

h o u r s  a v a i l a b l e  i n  o n e  s e m e s t e r  t o  g i v e  a d e q u a t e  c o v e r a g e  t o

th e  s u b j e c t  m a t t e r  b u t  t h a t  two s e m e s t e r s  w ou ld  b e  to o  lo n g *

I n  t h e  p r e f a c e  o f  t h e  t e x t b o o k  c u r r e n t l y  b e i n g  u s e d

i n  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  O klahom a,

t h e  a u t h o r s  s t a t e :  " T h is  book was w r i t t e n  t o  g i v e  p r a c t i c a l

h e l p  t o  t h e  p e r s o n  who w a n ts  t o  do a  b e t t e r  jo b  o f  m a n ag in g
2

h i s  p e r s o n a l  f i n a n c e s . "  They e x p r e s s e d  t h e  c o n c e r n ,  " I f  an  

i n d i v i d u a l  i s  w i l l i n g  t o  d e v o t e  y e a r s  t o  p r e p a r i n g  f o r  a 

b e t t e r - p a y i n g  j o b ,  h e  s h o u ld  s u r e l y  b e  w i l l i n g  t o  d e v o t e  some 

s tu d y  t o  t h e  v i t a l l y  i n t e r e s t i n g  and  i m p o r t a n t  s u b j e c t  o f
3

t h e  s e n s i b l e  u s e  and  m anagem ent o f  m o n e y ."  O b j e c t i v e s  may 

be  d e f i n e d  a s  s o m e th in g  to w a rd  w h ich  e f f o r t  i s  d i r e c t e d  and  

a r e  o f t e n  t h o u g h t  o f  a s  t h e  a im  o r  g o a l  o f  a c t i o n s  = The 

a u t h o r s  o f  t h e  t e x t b o o k  b e i n g  u s e d  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e  c h o s e  

t o  b r e a k  down t h e  o b j e c t i v e s  o r  g o a l s  o f  i n d i v i d u a l s  i n t o  

p e r s o n a l  a n d  e c o n o m ic  c a t e g o r i e s .  T h i s  was done  w i th  t h e  

r e a l i z a t i o n ,  o f  c o u r s e ,  t h a t  no recom m ended o b j e c t i v e  o r  

g ro u p  o f  o b j e c t i v e s  s h o u l d  b e  d e t e r m in e d  f o r  a n y  p a r t i c u l a r

^ P e r s o n a l  i n t e r v i e w  w i t h  Mr, Edw ard  C. B a r t s c h ,  U n i­
v e r s i t y  o f  O k lahom a, Norm an, O klahom a, A p r i l  2 4 ,  1 9 6 9 .

p
E l v i n  F ,  D o n a ld s o n  an d  Jo h n  K. P f a h l ,  P e r s o n a l  

F in a n c e  ( 4 th  e d . ; New Y o rk :  The R o n a ld  P r e s s  Company, 1 9 6 6 ) ,
p. V.

^ I b i d .
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i n d i v i d u a l .  They a d o p t  t h e  p o i n t  o f  v iew  t h a t ,  i n  a f r e e  

s o c i e t y ,  e a c h  p e r s o n  o r  f a m i l y  may w ork to w a rd  d i f f e r e n t  

o b j e c t i v e s .  H ow ever, t h e y  do s t a t e  c e r t a i n  p e r s o n a l  and 

eco n o m ic  g o a l s  t h a t  a r e  f u n d a m e n ta l  f o r  m o s t  p e o p l e ,

|> e r s o n a l  g o a l s  i n c l u d e :
A, A c h ie v in g  h a p p i n e s s .
B, E a r n in g  money and  l e a r n i n g  how t o  sp e n d  i t  

w i s e ly . ,
C, Good h e a l t h  (a  p r e r e q u i s i t e  t o  t h e  f i r s t  two 

goals.■'o
Do A n t i c i p a t i n g  a c c o m p l i s h m e n ts  and  s e e i n g  t h a t  

t h e y  becom e a r e a l i t y .
E . L e a r n i n g  ( e d u c a t i o n  m akes i t  p o s s i b l e  t o  e n j o y  

l i f e  m ore f u l l y ) .  2.
F .  L e i s u r e  ( l e a r n i n g  t o  e n j o y  o n e ' s  l e i s u r e  t i m e ) .

E conom ic  g o a l s  i n c l u d e :
Aw S e c u r i t y ,  w h ich  i n  t h i s  c a s e  m eans f re e d o m  fro m  

f e a r  o f  l o s s  o f  t h e  eco n o m ic  m eans t o  p r o v i d e  f o r  n e e d s ^  
Bo A h ig h  s t a n d a r d  o f  l i v i n g .  T h i s  r e f e r s  t o  t h e  

l e v e l  o f  c o n s u m p t io n  o f  m a t e r i a l  g o o d s  and  s e r v i c e s  
w h ich  i s  m a i n t a i n e d  b y  t h e  i n d i v i d u a l  o r  f a m i l y ,

C. The l a s t  b u t  n o t  l e a s t  i m p o r t a n t  eco n o m ic  g o a l  
i s  t o  a c c u m u la t e  a n  estate.^

The f o r e g o i n g  a r e ,  t h e n ,  t h e  o b j e c t i v e s  t h e  a u t h o r s  o f  t h e  

p e r s o n a l  f i n a n c e  t e x t b o o k  p u r p o r t e d  t o  p u r s u e  i n  t h e i r  w r i t ­

i n g  f o r  s t u d e n t s .

To p r o v i d e  a d d i t i o n a l  p r o o f  o f  t h e  v a l i d i t y  o f  t h e  

t e s t  u s e d  i n  t h i s  i n v e s t i g a t i o n  f o r  e v a l u a t i n g  t h e  k n o w led g e  

s t u d e n t s  m i g h t  g a i n  by  c o m p le t in g  a  c o u r s e  i n  p e r s o n a l  f i ­

n a n c e ,  a  c o m p a r i s o n  o f  t h e  c o v e r a g e  o f  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  

c o n t e n t  a r e a s  i n  t h e  t e x t b o o k  and  on O g d e n 's  t e s t  was m ade. 

The r e s u l t s  o f  t h i s  c o m p a r is o n  a r e  p r e s e n t e d  i n  t a b u l a r  fo rm

^ I b i d . , p p .  8 - 1 1 .  

^ I b i d . , p p .  1 1 - 1 4 ,
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i n  T a b le  4 ,  When t h e  num ber o f  p a g e s  d e v o te d  t o  e a c h  p e r ­

s o n a l  f i n a n c e  c o n t e n t  a r e a  was com p ared  w i th  t h e  num ber o f  

i t e m s  on O g d e n 's  t e s t  d e v o te d  t o  t h a t  p a r t i c u l a r  c o n t e n t  

a r e a ,  t h e  c o v e r a g e  c o r r e l a t e d  s a t i s f a c t o r i l y  i n  e a c h  o f  t h e  

a r e a s .  To q u a n t i f y  t h i s  r e l a t i o n s h i p ,  a  P e a r s o n  £  c o r r e l a ­

t i o n  c o e f f i c i e n t  was c o m p u te d .  The c o e f f i c i e n t  am ounted  t o  

. 5 4 .  G a r r e t t  s t a t e s ,  "A c o r r e l a t i o n  c o e f f i c i e n t  f ro m  .40  t o  

.7 0  i s  c o n s i d e r e d  t o  b e  s u b s t a n t i a l  o r  m a r k e d ."  W ith  t h e  

a s s u m p t io n  t h a t  t h e  t e s t  i n s t r u m e n t  u s e d  i n  t h i s  s t u d y  i s  

v a l i d ,  t h e  s t u d e n t s '  l e v e l  o f  p e r fo r m a n c e  s h o u ld  i n d i c a t e  

t h e i r  p o t e n t i a l  a b i l i t y  t o  m anage t h e i r  p e r s o n a l  f i n a n c e s  

s u c c e s s f u l l y .

P r e s e n t a t i o n  and  A n a l y s i s  o f  t h e  T e s t  D a ta

The m a jo r  h y p o t h e s i s  t h a t  t h e r e  a r e  no d i f f e r e n c e s  

i n  t h e  o v e r a l l  p e r fo r m a n c e  on O g d e n 's  t e s t  o t h e r  t h a n  t h o s e  

r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e  b e tw e e n  t h e  p r e -  and p o s t - t e s t  o f  t h o s e  

s t u d e n t s  who t a k e  p e r s o n a l  f i n a n c e  was f i r s t  t e s t e d .  Sub­

s e q u e n t l y ,  t h e  s e v e n  s u b - h y p o t h e s e s  ( l i s t e d  a t  t h e  end  o f  

C h a p te r  I I I )  t h a t  a r e  r e l a t e d  t o  t h i s  h y p o t h e s i s  w ere  t e s t e d .  

N e x t ,  t h e  m a jo r  h y p o t h e s i s  o f  no d i f f e r e n c e s  i n  t h e  o v e r a l l  

p e r fo r m a n c e  on  O g d e n 's  t e s t  o t h e r  t h a n  t h o s e  r e s u l t i n g  from  

c h a n c e  b e tw e e n  s t u d e n t s  who t a k e  p e r s o n a l  f i n a n c e  and  t h o s e  

who do n o t  was t e s t e d .  F i n a l l y ,  t h e  s e v e n  s u b - h y p o t h e s e s

^H enry  E . G a r r e t t ,  E l e m e n ta r y  S t a t i s t i c s  (New Y ork : 
Longm ans, G re e n  and  Company" 1 9 5 6 ) ,  p .  1 1 6 .
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TABLE 4

TEXTBOOK AND TEST COVERAGE OF THE CONTENT 
AREAS OF PERSONAL FINANCE*

C o n te n t T e x tb o o k O g d e n 's  T e s t
A re a s P a g e s P e r c e n t a g e I te m s P e r c e n t a g e

P l a n n i n g 135 2 0 .2 1 12 2 0 .0 0

B uying 105 1 5 .7 2 12 2 0 .0 0

B o rro w in g 27 4 .0 4 6 1 0 .0 0

S a v in g 42 6 .2 9 6 1 0 .0 0

I n v e s t i n g 197 2 9 .4 9 5 8 .3 3

P r o t e c t i n g 123 1 8 .4 1 14 2 3 .3 3

S h a r in g 39 5 .8 4 5 8 .3 3

T o t a l s 668 1 0 0 . OO^* 60 1 0 0 . OO^^

♦The c o r r e l a t i o n c o e f f i c i e n t b e tw e e n  t h e t e x t b o o k
and t e s t  i s  »54 .

•♦R ounded  t o  make p e r c e n t a g e s  t o t a l  100.
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r e l a t e d  t o  t h e  s e c o n d  m a jo r  h y p o t h e s i s  w e re  t e s t e d .  The 

r e s u l t s  o f  t h e s e  t e s t s  f o l l o w .  F o r  a n a l y s i s  p u r p o s e s ,  t h e  

p e r s o n a l  f i n a n c e  a n d  n o n - p e r s o n a l  f i n a n c e  s t u d e n t s  a r e  r e ­

f e r r e d  t o  a s  G ro u p s  A a n d  B r e s p e c t i v e l y .

C o m p a r iso n  o f  P r e / P o s t - T e s t  R e s u l t s  o f  G roup  A

The d e s i g n  o f  t h i s  i n v e s t i g a t i o n  r e q u i r e d  t h a t  t h e  

s t u d e n t s  t a k i n g  p e r s o n a l  f i n a n c e  b e  a d m i n i s t e r e d  a  p r e -  and  

p o s t - t e s t  t o  m e a s u re  t h e  e f f e c t s  o f  t h e  c o u r s e  on  t h e i r  k n o w l­

e d g e s  and  u n d e r s t a n d i n g s  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e .  The p r e - t e s t  

was a d m i n i s t e r e d  on  F e b r u a r y  3 ,  1 9 6 9 ,  d u r i n g  t h e  f i r s t  week 

o f  t h e  s p r i n g  s e m e s t e r .  The p o s t - t e s t  w as a d m i n i s t e r e d  on 

May 1 9 ,  1 9 6 9 ,  d u r i n g  t h e  f i n a l  week o f  t h e  s p r i n g  s e m e s t e r .

On t h e  p r e - t e s t ,  t h e  s t u d e n t s  i n  G roup A a c h i e v e d  a 

mean o f  2 2 .7 0  w i t h  t h e  m e d ia n  s c o r e  a t  23 and  a  mode o f  1 9 .  

The h i g h e s t  a n d  l o w e s t  s c o r e s  on  t h e  p r e - t e s t  w e re  34 and  15 , 

r e s p e c t i v e l y ,  w i t h  a  r a n g e  o f  19 p o i n t s .  On t h e  p o s t - t e s t .  

Group A d e m o n s t r a t e d  a  mean o f  3 7 .3 7  w i t h  a  m e d ia n  s c o r e  o f  

36 and  a  mode o f  4 0 .  I n  a b s o l u t e  t e r m s ,  t h e  mean s c o r e

g a i n e d  1 3 .6 7  p o i n t s .  The h i g h e s t  a n d  l o w e s t  s c o r e s  on  t h e

p o s t - t e s t  w e re  56 a n d  2 6 ,  f o r  a  r a n g e  o f  3 0 . p o i n t s . ^

The s t a t i s t i c a l  t e c h n i q u e  u s e d  i n  a n a l y z i n g  t h e  d a t a  

o b t a i n e d  f o r  t h i s  s t u d y  was t h e  t - t e s t  o f  d i f f e r e n c e s  b e tw e e n  

m e a n s .  The a p p l i c a t i o n  o f  t h e  t - t e s t  o f  d i f f e r e n c e s  b e tw e e n  

means was made a f t e r  t h e s e  two b a s i c  a s s u m p t i o n s  w ere  m e t :

^Raw s c o r e  d a t a  a r e  p r e s e n t e d  i n  t h e  a p p e n d i x .
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f i r s t ,  t h a t  t h e  s a m p le s  w e re  r a n d o m ly  s e l e c t e d ,  and  s e c o n d ,  

t h a t  t h e  v a r i a n c e s  o f  t h e  g r o u p s  w e re  h o m o g e n e o u s .  The a s ­

s u m p t io n  o f  r a n d o m n e s s  was s a t i s f i e d  by  t h e  random  a s s i g n m e n t  

p r o c e d u r e s  d e s c r i b e d  i n  C h a p t e r  I I I .  H o m o g e n e i ty  o f  v a r i a n c e  

was v e r i f i e d  b y  t h e  F - t e s t .  The v a r i a n c e s  o f  t h e  g r o u p s  w ere  

c a l c u l a t e d  an d  t h e  s m a l l e s t  v a r i a n c e  was d i v i d e d  i n t o  t h e  

l a r g e s t  v a r i a n c e .  The q u o t i e n t  y i e l d e d  f ro m  t h i s  d i v i s i o n  

was t h e  F - v a l u e  t h a t  was i n  t u r n  i n t e r p r e t e d  f o r  s t a t i s t i c a l  

s i g n i f i c a n c e  b y  t h e  u s e  o f  a  t a b l e  o f  F - v a l u e s .  B e c a u s e  t h e  

F - v a l u e  was n o t  s t a t i s t i c a l l y  s i g n i f i c a n t ,  t h e  c o n c l u s i o n  was 

draw n t h a t  t h e  v a r i a n c e s  w ere  h o m o g e n e o u s .  The a l p h a  l e v e l  

f o r  t e s t i n g  a l l  h y p o t h e s e s  was s e t  a t  . 0 1 .  The r a t i o n a l e  f o r  

c h o o s in g  t h e  .0 1  l e v e l  o f  c o n f i d e n c e  was d i s c u s s e d  i n  Chap­

t e r  I I I .

The f i r s t  m a jo r  h y p o t h e s i s  p r e d i c t e d  t h a t  t h e r e  w ould  

b e  no d i f f e r e n c e s  b e tw e e n  t h e  mean s c o r e s  o f  t h e  p e r s o n a l  f i ­

n a n c e  s t u d e n t s  on  t h e  p r e -  a n d  p o s t - t e s t . When s u b j e c t e d  t o  

a s t a t i s t i c a l  t e s t ,  t h i s  h y p o t h e s i s  was r e j e c t e d .  The t - v a l u e  

o f  8 .6 1 5  e x c e e d e d  t h a t  r e q u i r e d  f o r  r e j e c t i o n  o f  t h e  n u l l  

h y p o t h e s i s  a t  t h e  .0 1  l e v e l  o f  c o n f i d e n c e  ( g ^ t  = 2 . 7 5 6 ) . ^

To i n c r e a s e  t h e  v a l u e  o f  t h e  a n a l y s e s  made i n  t h i s  

i n v e s t i g a t i o n ,  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  l e a r n i n g s  w ere  b r o k e n  

down i n t o  s e v e n  c o n t e n t  a r e a s  so  t h a t  e a c h  c o u l d  b e  a n a l y z e d

S i n c e  t h e  N 's  w e re  e q u a l  i n  e a c h  s a m p le  a n d  a l l  
s t a t i s t i c a l  d i f f e r e n c e s  w ere  t e s t e d  a t  t h e  .0 1  a l p h a  l e v e l ,  
t h i s  i n f o r m a t i o n  w i l l  n o t  b e  r e p e a t e d -
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i n d i v i d u a l l y  and  s t r e n g t h s  o r  w e a k n e s s e s  i n  an y  o f  t h e  a r e a s  

c o u l d  b e  d i s c o v e r e d .  The n u l l  h y p o t h e s e s  w e re  p o s t u l a t e d  

t h a t  no  d i f f e r e n c e s  o t h e r  t h a n  t h o s e  r e s u l t i n g  f ro m  c h a n c e  

e x i s t  b e tw e e n  t h e  p r e -  and  p o s t - t e s t  m eans i n  t h e  s e v e n  c o n ­

t e n t  a r e a s .  The r e s u l t s  o f  t h e s e  t e s t s  a r e  p r e s e n t e d  i n  

T a b le  5 .

The n u l l  h y p o t h e s i s  o f  no s i g n i f i c a n t  d i f f e r e n c e  

b e tw e e n  t h e  p r e -  an d  p o s t - t e s t  means o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  

s t u d e n t s  i n  t h e  c o n t e n t  a r e a s  o f  p l a n n i n g , b u y i n g , b o r r o w i n g , 

s a v i n g , i n v e s t i n g , and  p r o t e c t i n g  was r e j e c t e d .  The t - v a l u e s  

o f  3 .5 1 8  a n d  ab o v e  e x c e e d e d  t h o s e  r e q u i r e d  f o r  r e j e c t i o n  o f  

t h e  n u l l  h y p o t h e s i s  a t  t h e  .0 1  l e v e l  o f  c o n f i d e n c e .  O nly  i n  

t h e  c o n t e n t  a r e a  o f  s h a r i n g  was t h e  n u l l  h y p o t h e s i s  o f  no 

d i f f e r e n c e s  b e tw e e n  m eans a c c e p t e d .  I n  t h i s  c a s e ,  a  t - v a l u e  

o f  2 ,6 9 5  was c o m p u te d .

F u r t h e r  a n a l y s i s  o f  T a b le  5 r e v e a l s  some a d d i t i o n a l  

i n t e r e s t i n g  and r e l e v a n t  f a c t s  a b o u t  t h e  d a t a .  T a k in g  i n t o  

a c c o u n t  t h e  num ber o f  t e s t  i t e m s  i n  e a c h  c o n t e n t  a r e a ,  b u y in g  

an d  s a v in g  r e g i s t e r e d  t h e  g r e a t e s t  p e r c e n t a g e  g a i n s  f ro m  p r e -  

t o  p o s t - t e s t ,  w i t h  29 an d  31 p e r c e n t  r e s p e c t i v e l y .  S h a r in g  

an d  p l a n n i n g  h a d  t h e  l o w e s t  p e r c e n t a g e  i n c r e a s e s  w i t h  19 and 

15 p e r c e n t .

C o m p a r iso n  o f  T e s t  R e s u l t s — G roups  A and  B

The s e c o n d  m a jo r  h y p o t h e s i s  p r e d i c t e d  t h a t  t h e r e  would  

b e  no d i f f e r e n c e s  b e tw e e n  t h e  mean s c o r e s  o f  t h e  p e r s o n a l



TABLE 5

SUMMARY OF DATA COMPARING PRE/POST-TEST SCORES OF GROUP A
(By A r e a s )

C o n t e n t  A r e a s  
(Number o f  

T e s t  I t e m s  i n  
E ach  A r e a )

T e s t Mean M edian M ode( s ) Range " t "  V a lu e

P l a n n i n g P r e 5 .6 3 6 .0 0 6 .0 0 1 10 3 .6 8 8 *
(1 2 ) P o s t 7 .6 3 7 .0 0 9 .0 0 4 — 12

B u y in g P r e 3 .9 0 4 .0 0 4 .0 0 2 _ 6 7 .3 9 1 *
(1 2 ) P o s t 7 ,2 7 7 .0 0 7 .0 0 4 — 12

B o rro w in g P r e 2 .5 3 2 .0 0 2 .0 0 0 _ 5 5 .7 2 2 *
(6 ) P o s t 4 .2 3 4 .0 0 4 . 0 0 ,  5 .0 0 2 — 6

S a v in g P r e 2 .0 3 2 .0 0 1 .0 0 0 4 6 .0 4 8 *
(6 ) P o s t 3 .8 3 4 .0 0 4 .0 0 2 — 6

I n v e s t i n g P r e 1 .7 0 2 .0 0 2 .0 0 0 _ 4 3 .5 1 8 *
(5 ) P o s t 2 .8 0 3 .0 0 3 .0 0 1 — 5

P r o t e c t i n g P r e 5 .3 0 5 .0 0 5 .0 0 2 9 6 .7 0 8 *
(1 4 ) P o s t 9 ,1 3 9 ,0 0 9 . 0 0 ,  1 2 .0 0 5 — 14

S h a r in g P r e 1 .6 0 1 .0 0 1 . 0 0 ,  2 .0 0 0 4 2 .6 9 5 * *
(5 ) P o s t 2 .4 7 3 .0 0 3 .0 0 0 5

m

♦ S i g n i f i c a n t  a t  t h e  .0 1  l e v e l .  

**N ot s i g n i f i c a n t  a t  t h e  .0 1  l e v e l .
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f i n a n c e  and  n o n - p e r s o n a l  f i n a n c e  s t u d e n t s  on  O g d en ’ s t e s t .

O nly  one  t e s t  was a d m i n i s t e r e d  t o  t h e  n o n - p e r s o n a l  f i n a n c e  

s t u d e n t s ,  s i n c e  t h e y  w ou ld  n o t  b e  l i k e l y  t o  s i g n i f i c a n t l y  

i n c r e a s e  t h e i r  k n o w le d g e  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  d u r i n g  t h e  

s e m e s t e r .  The c o m p a r i s o n s  made i n  t h i s  c a s e  w e re  b e tw e e n  

t h e  p o s t - t e s t  m eans o f  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  s t u d e n t s  a n d  t h e  

s i n g l e - t e s t  m eans o f  t h e  n o n - p e r s o n a l  f i n a n c e  s t u d e n t s .

T h i s  h y p o t h e s i s  was s u b m i t t e d  t o  a s t a t i s t i c a l  t e s t  

and  was fo u n d  t o  b e  s i g n i f i c a n t  a t  t h e  .0 1  l e v e l  o f  c o n f i ­

d e n c e .  C o n s e q u e n t l y ,  t h e  n u l l  h y p o t h e s i s  o f  no d i f f e r e n c e  

was r e j e c t e d .  A n a l y s i s  o f  t h e  d a t a  r e v e a l s  a  mean o f  2 2 .3 7  

f o r  Group B ( n o n - p e r s o n a l  f i n a n c e )  an d  3 7 ,3 7  f o r  G roup A 

( p e r s o n a l  f i n a n c e ) .  The m e d ia n  an d  mode s c o r e s  f o r  G roup  B 

w ere  23 and  24 a n d  f o r  G roup  A, 36 an d  4 0 .  The r a n g e  f o r  

Group B was f ro m  11 t o  3 3 ,  o r  22 p o i n t s .  The r a n g e  f o r  

Group A was f ro m  26 t o  5 6 ,  o r  30 p o i n t s .  The t - v a l u e  co m p u ted  

f o r  t h i s  s i g n i f i c a n c e  t e s t  was 9 .2 8 9  a n d  i n d i c a t e d  t h a t  t h e  

d i f f e r e n c e  i n  m eans was s i g n i f i c a n t .

The h y p o t h e s e s  o f  no d i f f e r e n c e s  b e tw e e n  t h e  m eans 

o f  G roups  A a n d  B i n  t h e  s e v e n  c o n t e n t  a r e a s  o f  p e r s o n a l  f i ­

n a n c e  w ere  a l s o  p o s t u l a t e d .  As i s  i n d i c a t e d  i n  T a b le  6 ,  a l l  

o f  t h e  d i f f e r e n c e s  w e re  s i g n i f i c a n t  a t  t h e  .0 1  l e v e l  o f  

c o n f i d e n c e .  C o n s e q u e n t l y ,  t h e  n u l l  h y p o t h e s e s  o f  no d i f f e r ­

e n c e  a r e  r e j e c t e d  i n  e v e r y  c a s e .  I n  e a c h  o f  t h e  s e v e n  c o n ­

t e n t  a r e a s ,  t h e  s t u d e n t s  t a k i n g  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  

s c o r e d  s i g n i f i c a n t l y  h i g h e r  t h a n  t h o s e  who d i d  n o t  t a k e  t h e  

c o u r s e .



TABLE 6

SUMMARY OF DATA COMPARING GROUPS A AND B
(By A r e a s )

C o n t e n t  A re a s  
(Number o f  

T e s t  I t e m s  i n  
E ach  A re a )

G roup Mean M edian M ode( s  ) R ange " t "  V a lu e

P l a n n i n g A 7 .6 3 7 .0 0 9 .0 0 4 12 3 .7 0 9
(1 2 ) B 5 .7 6 5 .0 0 5 .0 0 2 — 9

B u y in g A 7 .2 7 7 .0 0 7 .0 0 4 _ 12 6 .8 8 0
(1 2 ) B 3 .7 7 4 .0 0 5 .0 0 0 — 9

B o rro w in g A 4 .2 3 4 .0 0 4 . 0 0 ,  5 .0 0 2 6 5 .5 0 6
( 6 ) B 2 .6 0 3 .0 0 3 .0 0 0 — 4

S a v in g A 3 c 83 4 .0 0 4 .0 0 2 _ 6 5 .7 7 4
(6 ) B 2 .2 7 2 .0 0 2 .0 0 0 — 5

I n v e s t i n g A 2 .8 0 3 .0 0 3 .0 0 1 _ 5 3 .8 4 9
( 5 ) B 1 .7 0 2 .0 0 2 .0 0 0 — 3

P r o t e c t i n g A 9 .1 3 9 .0 0 9 . 0 0 ,  1 2 .0 0 5 14 6 .8 3 8
(1 4 ) B 4 .7 7 4 .0 0 3 . 0 0 ,  4 .0 0 0 — 9

S h a r in g A 2 .4 7 3 ,0 0 3 .0 0 0 5 2 .9 9 1
(5 ) B 1 .5 0 2 .0 0 2 .0 0 0 4

m

" A ll  " t "  v a l u e s  w e re  s i g n i f i c a n t  a t  t h e  ,0 1  l e v e l .
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I n  a n a l y z i n g  t h e  d i f f e r e n c e s  i n  t h e  m eans o f  G roups  

A an d  B i n  e a c h  o f  t h e  c o n t e n t  a r e a s , t h e  a b s o l u t e  d i f f e r e n c e  

i s  m e a n i n g l e s s .  The num ber o f  t e s t  i t e m s  i n  e a c h  a r e a  m u s t  

a l s o  be  t a k e n  i n t o  c o n s i d e r a t i o n .  E ach  d i f f e r e n c e  was com­

p u t e d  a s  a  p e r c e n t a g e  o f  t h e  i t e m s  i n  t h a t  p a r t i c u l a r  c o n t e n t  

a r e a .  When t h i s  f a c t o r  was c o n s i d e r e d ,  t h e  c o n t e n t  a r e a s  o f  

b u y in g  an d  p r o t e c t i n g  show ed t h e  g r e a t e s t  d i f f e r e n c e .  The 

c o n t e n t  a r e a s  o f  p l a n n i n g  an d  s h a r i n g  d i f f e r e d  t h e  l e a s t .

I n t e r p r e t a t i o n  o f  t h e  D a ta

The p r i m a r y  p u r p o s e  o f  t h i s  s t u d y  was t o  m e a s u re  t h e  

l e a r n i n g  i n  a  c o l l e g e  c o u r s e  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e  an d  t o  r e ­

l a t e  t h e  m e a s u re m e n t  f i n d i n g s  t o  t h e  o b j e c t i v e s  o f  t h e  c o u r s e  

a n d  t o  t h e  t e x t b o o k  e m p h a s e s .  The i n t e n t  o f  t h i s  s t u d y  was 

a l s o  t o  com pare  t h e  k n o w le d g e  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  p o s s e s s e d  

b y  s t u d e n t s  c o m p l e t i n g  t h e  c o u r s e  w i t h  t h e  am oun t o f  k n o w l­

e d g e  p o s s e s s e d  b y  a  s i m i l a r  g r o u p  o f  s t u d e n t s  who h a d  n o t  h ad  

t h e  c o u r s e .

The d a t a  p r e s e n t e d  an d  a n a l y z e d  i n  t h e  two p r e v i o u s  

s e c t i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  a r e  now i n t e r p r e t e d  f o r  t h e i r  s i g ­

n i f i c a n c e  i n  a n s w e r in g  t h e  q u e s t i o n s  p o s e d  i n  t h i s  s t u d y .

The m a jo r  h y p o t h e s e s ,  s t a t e d  i n  q u e s t i o n  fo rm  a r e :  ( 1 )  What

i s  t h e  e x t e n t  o f  l e a r n i n g  i n  a  c o l l e g e  c o u r s e  i n  p e r s o n a l  

f i n a n c e ?  (2 )  How d o e s  t h e  l e a r n i n g  r e l a t e  t o  t h e  o b j e c t i v e s  

o f  t h e  c o u r s e  an d  t o  t h e  t e x t b o o k  e m p h a s e s?  (3 )  Do s t u d e n t s  

who c o m p le te  a  c o u r s e  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e  a c h i e v e
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s i g n i f i c a n t l y  h i g h e r  on a  p e r s o n a l  f i n a n c e  t e s t  t h a n  s t u d e n t s  

who h a v e  n o t  h a d  t h e  c o u r s e ?

I n t e r p r e t a t i o n  o f  P r e / P o s t - T e s t  
S c o r e s  o f  G roup A

When t h e  h y p o t h e s i s  o f  no d i f f e r e n c e  b e tw e e n  t h e  mean 

s c o r e s  o f  t h e  p r e -  and  p o s t - t e s t s  o f  Group A was s u b j e c t e d  

t o  s t a t i s t i c a l  a n a l y s i s ,  i t  was r e j e c t e d .  The d i f f e r e n c e  

b e tw e e n  t h e  m eans was s t a t i s t i c a l l y  s i g n i f i c a n t  a t  t h e  .01  

l e v e l .  R e f e r r i n g  b a c k  t o  t h e  t h e o r e t i c a l  d i s c u s s i o n  o f  t h e  

a l p h a  l e v e l  s e l e c t e d  f o r  u s e  i n  t h i s  s t u d y  ( s e e  C h a p te r  I I I ) ,  

t h e  Type I  e r r o r  was n o t  m ade. The a l p h a  l e v e l  was s t r i n g e n t  

eno u g h  t o  p r e v e n t  t h e  m i s t a k e  o f  a s su m in g  t h a t  a  d i f f e r e n c e  

e x i s t e d  when a c t u a l l y  t h e r e  was no d i f f e r e n c e .  S in c e  t h e  

h y p o t h e s i s  was r e j e c t e d ,  t h e  d i f f e r e n c e  c a n  b e  i n t e r p r e t e d  

a s  a  r e a l  o n e .

A l s o ,  when t h e  n u l l  h y p o t h e s e s  w ere  p o s t u l a t e d  t h a t  

t h e r e  w o u ld  b e  no d i f f e r e n c e s  i n  p e r f o r m a n c e s  i n  t h e  v a r i o u s  

c o n t e n t  a r e a s  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e ,  a l l  w ere  r e j e c t e d  e x c e p t  

o n e .  I n  t h e  a r e a  o f  s h a r i n g , t h e  d i f f e r e n c e  b e tw e e n  t h e  p r e /  

p o s t - t e s t  m eans was n o t  g r e a t  eno u g h  t o  b e  s t a t i s t i c a l l y  

s i g n i f i c a n t  a t  t h e  .0 1  l e v e l  s o  t h e  h y p o t h e s i s  was a c c e p t e d .  

When t h e  s i g n i f i c a n c e  l e v e l  i s  lo w , t h e r e  i s  a  g r e a t e r  c h a n c e  

o f  a c c e p t i n g  a f a l s e  h y p o t h e s i s .  T h i s  w ou ld  mean a c c e p t i n g  

a  c o n d i t i o n  o f  no d i f f e r e n c e  when t h e r e  a c t u a l l y  was a d i f ­

f e r e n c e .  The c o n s e q u e n c e s  o f  t h i s  d e c i s i o n  w ould  b e  t o  s t a t e  

t h a t  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  i s  o f  no v a l u e  o r  o f  l i m i t e d
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v a l u e  i n  c o n t r i b u t i n g  t o  t h e  a b i l i t y  o f  s t u d e n t s  t o  u n d e r ­

s t a n d  t h e  a r e a  o f  s h a r i n g . I n  t h i s  p a r t i c u l a r  i n s t a n c e ,  t h e  

t - v a l u e  was on  t h e  v e r g e  o f  b e i n g  s i g n i f i c a n t .  T h u s ,  by  

s e t t i n g  a  low  s i g n i f i c a n c e  l e v e l ,  i t  may b e  a ssu m ed  t h a t  t h e  

p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  i s  m ak ing  a d o u b t f u l  c o n t r i b u t i o n  t o  

t h e  s t u d e n t s '  k n o w led g e  o f  s h a r i n g  r a t h e r  t h a n  assum ed  t h a t  

i t  i s  m ak in g  no  c o n t r i b u t i o n .

I n t e r p r e t a t i o n  o f  S c o r e s  f rom  
G roups  A and  B

The s e c o n d  m a jo r  p u r p o s e  o f  t h i s  i n v e s t i g a t i o n  was 

t o  com pare  t h e  k n o w le d g e  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  p o s s e s s e d  by  

s t u d e n t s  who to o k  t h e  c o u r s e  w i t h  t h a t  o f  a  s i m i l a r  g ro u p  who 

h a d  n o t  h a d  t h e  c o u r s e .  The n u l l  h y p o t h e s i s  o f  no d i f f e r e n c e s  

b e tw e e n  t h e  m eans o f  G roups  A and  B was r e j e c t e d .  T h i s  f i n d ­

i n g  may b e  i n t e r p r e t e d  a s  an  i n d i c a t i o n  t h a t  t h o s e  s t u d e n t s  

who c o m p le te d  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  p o s s e s s e d  a  s i g ­

n i f i c a n t l y  g r e a t e r  am ount o f  k n o w le d g e  o f  t h e  s u b j e c t  t h a n  

t h o s e  s t u d e n t s  who d i d  n o t  t a k e  t h e  c o u r s e .

The same f i n d i n g  h e l d  t r u e  f o r  e a c h  o f  t h e  s e v e n  c o n ­

t e n t  a r e a s  i n t o  w h ich  t h e  s t u d y  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  was 

d i v i d e d .  I n  e v e r y  c a s e ,  t h e  d i f f e r e n c e s  w ere  s t a t i s t i c a l l y  

s i g n i f i c a n t .  The c o n s e q u e n c e  o f  t h e  r e j e c t i o n  o f  t h e  n u l l  

h y p o t h e s i s  i s  t o  assum e t h a t  p e r s o n a l  f i n a n c e  i s  m ak ing  a  

s i g n i f i c a n t  c o n t r i b u t i o n  t o  t h e  a b i l i t y  o f  s t u d e n t s  t o  manage 

t h e i r  p e r s o n a l  f i n a n c e s .
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R e l a t i o n s h i p  o f  t h e  A p p r a i s a l  F i n d i n g s  
t o  t h e  O b j e c t i v e s  o f  t h e  C o u rs e  

an d  t o  t h e  T e x tb o o k  Em phases

I n  t h e  d e v e lo p m e n t  o f  t h i s  s t u d y ,  i t  was v e r i f i e d  

t h a t  t h e  t e x t b o o k  u s e d  i n  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  a t  t h e  

U n i v e r s i t y  o f  Oklahom a i s  a im ed  a t  h e l p i n g  s t u d e n t s  a t t a i n  

t h e  l e a r n i n g s  n e c e s s a r y  t o  becom e p o t e n t i a l l y  s u c c e s s f u l  

m a n a g e rs  o f  t h e i r  p e r s o n a l  f i n a n c e s .  I t  was a l s o  v e r i f i e d  

t h a t  t h e  s u b j e c t  m a t t e r  e m p h a s iz e d  i n  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  

t e x t b o o k  i s  a d e q u a t e l y  m e a s u re d  by O g d e n 's  P e r s o n a l  F in a n c e  

T e s t .  To t h e  e x t e n t  t h a t  s t u d e n t s  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  O k la ­

homa g a i n  s i g n i f i c a n t l y  i n  t h e i r  s c o r e s  b e tw e e n  a  p r e -  and 

p o s t - t e s t  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e ,  t h e y  a r e  a p p a r e n t l y  a c h i e v i n g  

t h e  o b j e c t i v e s  o f  t h e  c o u r s e .  A l s o ,  w h e n e v e r  t h e  s t u d e n t s  

who h a v e  t a k e n  p e r s o n a l  f i n a n c e  a r e  c o m p ared  w i t h  t h o s e  who 

h a v e  n o t ,  t h e  e v i d e n c e  i s  c o n s i d e r a b l e  t h a t  t h e  p e r s o n a l  f i ­

n a n c e  c o u r s e  p r o v i d e s  s t u d e n t s  w i t h  t h e  p o t e n t i a l  a b i l i t y  t o  

manage t h e i r  p e r s o n a l  f i n a n c e s  s u c c e s s f u l l y .

Summary

Two t y p e s  o f  d a t a  w e re  p r e s e n t e d  i n  t h i s  c h a p t e r .  

F i r s t ,  t h e  o b j e c t i v e s  o f  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  o f f e r e d  

a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  Oklahom a w ere  i s o l a t e d .  I n f o r m a t i o n  

c o l l e c t e d  f ro m  C o l l e g e  o f  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n  r e c o r d s ,  

a  t e x t b o o k ,  an d  p e r s o n a l  i n t e r v i e w s  p r o v i d e d  t h i s  d a t a .  

S e c o n d ly ,  d a t a  f ro m  t h e  t e s t i n g  o f  n u l l  h y p o t h e s e s  w e re  p r e ­

s e n t e d .
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A l th o u g h  t h e  am ount o f  i n f o r m a t i o n  a v a i l a b l e  c o n c e r n ­

i n g  t h e  o b j e c t i v e s  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  was n o t  a b u n d a n t ,  

c e r t a i n  g o a l s  and  o b j e c t i v e s  f o r  t h e  c o u r s e  w e re  d e f i n e d .

A f t e r  b e i n g  s u b j e c t e d  t o  s t a t i s t i c a l  a n a l y s e s ,  b o t h  o f  t h e  

m a jo r  h y p o t h e s e s  an d  a l l  b u t  one  o f  t h e  s u b - h y p o t h e s e s  p o s e d  

i n  t h i s  s t u d y  w ere  r e j e c t e d .  I n  a l l  c a s e s  b u t  o n e ,  t h e  d i f ­

f e r e n c e s  b e tw e e n  t h e  m eans w e re  s i g n i f i c a n t l y  d i f f e r e n t  a t  

t h e  .0 1  l e v e l .  T h e se  r e s u l t s  i n d i c a t e  t h a t  i n  m o s t  i n s t a n c e s ,  

t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  c o n t r i b u t e s  s i g n i f i c a n t l y  t o  t h e  

k n o w le d g e  a b o u t  p e r s o n a l  f i n a n c e  p o s s e s s e d  b y  t h o s e  s t u d e n t s  

who t a k e  t h e  c o u r s e .  The t e s t  e v i d e n c e  a l s o  i n d i c a t e s  t h a t  

s t u d e n t s  who do n o t  t a k e  p e r s o n a l  f i n a n c e  h a v e  a  c o n s i d e r a b l e  

l a c k  o f  k n o w le d g e  o f  money m an ag em en t.  When G roup B was com­

p a r e d  w i t h  G roup  A, s i g n i f i c a n t  d i f f e r e n c e s  i n  f a v o r  o f  G roup 

A w ere  f o u n d .



CHAPTER V 

SUMMARY

An i n c r e a s e d  e m p h a s is  t o d a y  on v a r i o u s  a s p e c t s  o f  

p e r s o n a l  f i n a n c e  i s  b e i n g  m a n i f e s t e d  i n  many w a y s .  W o rk sh o p s ,  

c o u n s e l i n g  s e r v i c e s ,  a d u l t  e d u c a t i o n  p r o g r a m s ,  an d  c o l l e g e -  

and  u n i v e r s i t y - l e v e l  c o u r s e s  d e a l i n g  w i t h  p e r s o n a l  and  f a m i l y  

f i n a n c e  a r e  b e i n g  p ro m o te d .  T h i s  r e s e a r c h  was c o n c e r n e d  o n l y  

w i t h  t h e  c o l l e g i a t e  l e v e l  c o u r s e  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e .

T h i s  i n v e s t i g a t i o n  c o n t a i n e d  e l e m e n t s  o f  b o t h  n o rm a­

t i v e  an d  e x p e r i m e n t a l  r e s e a r c h  d e s i g n s .  The n o r m a t i v e  a s p e c t  

o f  t h e  s t u d y  i n v o l v e d  t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  p r e s e n t  s t a t u s  

and  o b j e c t i v e s  o f  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  a t  t h e  U n i v e r ­

s i t y  o f  O k lahom a. I t  was e x p e r i m e n t a l  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  a  

m a jo r  p a r t  o f  t h e  d a t a  w e re  o b t a i n e d  t h r o u g h  t h e  a d m i n i s t e r ­

i n g  o f  a  t e s t  t o  b o t h  e x p e r i m e n t a l  an d  c o n t r o l  g r o u p s .

R e s t a t e m e n t  o f  t h e  P ro b le m  

The p ro b le m  o f  t h i s  s t u d y  was t o  m e a s u re  t h e  l e a r n ­

i n g s  i n  a  c o l l e g i a t e  c o u r s e  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e  and  t o  r e l a t e  

t h e  m e a su re m e n t  f i n d i n g s  t o  t h e  o b j e c t i v e s  o f  t h e  c o u r s e  and  

t o  t h e  t e x t b o o k  e m p h a s e s .  The i n t e n t  o f  t h i s  s t u d y  was a l s o  

t o  com pare  t h e  k n o w le d g e  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  p o s s e s s e d  b y
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s t u d e n t s  c o m p l e t i n g  t h e  c o u r s e  w i t h  t h e  am ount o f  k n o w led g e  

p o s s e s s e d  b y  a  s i m i l a r  g r o u p  o f  s t u d e n t s  who h a d  n o t  h a d  t h e  

c o u r s e .

The p r o c e d u r e  f o l l o w e d  i n  t h i s  s t u d y  c o n s i s t e d  o f  

f o u r  m a jo r  s t e p s :  (1 )  a n  i n - d e p t h  s t u d y  o f  t h e  s t a t u s  and

o b j e c t i v e s  o f  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  a t  t h e  U n i v e r s i t y  

o f  O klahom a, (2 )  t h e  s e l e c t i o n  an d  u t i l i z a t i o n  o f  an  e v a l u a ­

t i o n  i n s t r u m e n t  w i t h  w h ic h  t h e  p r i m a r y  d a t a  f o r  t h i s  i n v e s t i ­

g a t i o n  w e re  o b t a i n e d ,  (3 )  t h e  a n a l y s i s  a n d  i n t e r p r e t a t i o n  o f  

t h e  d a t a  u s e d  i n  s o l v i n g  t h e  p ro b le m  o f  t h e  s t u d y ,  an d  (4 )  

t h e  w r i t i n g  o f  t h i s  r e s e a r c h  r e p o r t .

T h i s  s t u d y  was c o n d u c t e d  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  O k la ­

homa d u r i n g  t h e  s p r i n g ,  1 9 6 9 ,  s e m e s t e r ,  u s i n g  a s  s u b j e c t s  

tw o g r o u p s :  ( 1 )  s t u d e n t s  e n r o l l e d  i n  a  p e r s o n a l  f i n a n c e

c o u r s e ,  an d  (2 )  s t u d e n t s  e n r o l l e d  i n  e d u c a t i o n  c l a s s e s  who 

w e re  n o t  e n r o l l e d  i n  p e r s o n a l  f i n a n c e .  F o r  a n a l y s i s  p u r p o s e s ,  

s a m p le s  o f  30 s t u d e n t s  w ere  r a n d o m ly  d raw n  fro m  e a c h  o f  t h e s e  

g r o u p s .  The s t u d e n t s ’ ACT s c o r e s  w e re  u t i l i z e d  i n  d e t e r m i n ­

i n g  w h e th e r  t h e y  w ere  s i m i l a r  i n  s c h o l a s t i c  a b i l i t y .

The t e s t  u s e d  i n  t h i s  s t u d y  was d e v e lo p e d  s p e c i f i c a l l y  

f o r  t e s t i n g  a c h i e v e m e n t  i n  a  c o l l e g i a t e  l e v e l  p e r s o n a l  f i n a n c e  

c o u r s e .  V a l i d i t y  an d  r e l i a b i l i t y  d a t a  w ere  p r o v i d e d  b y  t h e  

m aker  o f  t h e  t e s t  t o  e s t a b l i s h  i t s  a p p r o p r i a t e n e s s  f o r  t h e  

p u r p o s e s  i n t e n d e d .

A l l  t e s t  d a t a  w e re  s u b m i t t e d  t o  s t a t i s t i c a l  a n a l y s e s .  

M e a su re s  o f  c e n t r a l  t e n d e n c y  and  d i s p e r s i o n  w ere  u s e d  i n
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a n a l y z i n g  t h e  d a t a .  The t - t e s t  was u s e d  t o  d e t e r m in e  t h e  

s i g n i f i c a n c e  o f  d i f f e r e n c e s  b e tw e e n  t h e  m eans o f  t h e  g ro u p s  

b e i n g  c o m p a re d .  N u l l  h y p o t h e s e s  w ere  d e v e lo p e d  and t e s t e d  

s t a t i s t i c a l l y .

F i n d i n g s

The f i n d i n g s  o f  t h i s  s t u d y  e m a n a te  f ro m  two c a t e g o ­

r i e s  o f  d a t a .  An i n - d e p t h  s t u d y  o f  t h e  s t a t u s  an d  t h e  o b j e c ­

t i v e s  o f  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  

Oklahom a and  o f  t h e  c o n t e n t  a r e a s  e m p h a s iz e d  i n  a  p e r s o n a l  

f i n a n c e  t e x t b o o k  p r o v i d e d  t h e  f i r s t  s e t  o f  f i n d i n g s .  The 

d a t a  r e s u l t i n g  f ro m  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  o f  a  t e s t  p r o v i d e d  t h e  

s e c o n d  s e t  o f  f i n d i n g s .

F i n d i n g s  R e l a t e d  t o  t h e  O b j e c t i v e s  an d  
t h e  C o n t e n t  o f  P e r s o n a l  F in a n c e

B a se d  u p o n  t h e  i n - d e p t h  s t u d y  o f  t h e  s t a t u s  an d  t h e  

o b j e c t i v e s  o f  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  an d  o f  t h e  c o n t e n t  

a r e a s  e m p h a s iz e d  i n  a  p e r s o n a l  f i n a n c e  t e x t b o o k ,  t h e  f o l l o w ­

i n g  f i n d i n g s  a r e  p r e s e n t e d :

1 .  P e r s o n a l  f i n a n c e  i s  a  t h r e e - s e m e s t e r  c r e d i t  

c o u r s e  u t i l i z i n g  a p p r o x i m a t e l y  45 h o u r s  o f  c l a s s r o o m  i n s t r u c ­

t i o n  b a s e d  on  r e a d i n g  a s s i g n m e n t s  t h a t  c o v e r  t h e  f u n d a m e n ta l  

f i n a n c i a l  m a t t e r s  t h a t  f a l l  i n t o  t h e  r e a lm  o f  g e n e r a l  e d u c a ­

t i o n .  As a  s e r v i c e  s u b j e c t  o f  a  d e p a r tm e n t  o r  c o l l e g e  o f  

b u s i n e s s ,  p e r s o n a l  f i n a n c e  h a s  t h e  p r im a r y  o b j e c t i v e  o f  p r o ­

v i d i n g  s t u d e n t s  w i t h  t h e  n e c e s s a r y  i n f o r m a t i o n  n e e d e d  t o
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becom e p o t e n t i a l l y  s u c c e s s f u l  m a n a g e rs  o f  t h e i r  p e r s o n a l  

f i n a n c e s .

2 .  From t h e  c o n t e n t  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e ,  a s  e v i ­

d e n c e d  b y  t h e  c o v e r a g e  i n  t h e  t e x t b o o k  an d  t h e  e m p h a s is  

g i v e n  t o  t h e  v a r i o u s  a r e a s  o f  c o n t e n t  b y  t h e  p e r s o n a l  f i n a n c e  

i n s t r u c t o r s ,  t h e r e  i s  an  i n d i c a t i o n  t h a t  s t u d e n t s  a r e  s u b ­

j e c t e d  t o  s u b s t a n t i a l  am o u n ts  o f  i n f o r m a t i o n  a b o u t  p l a n n i n g , 

b u y i n g , b o r r o w i n g , s a v i n g , i n v e s t i n g , p r o t e c t i n g , and  s h a r i n g .

F i n d i n g s  R e l a t e d  t o  t h e  T e s t  D a ta

B ased  on a n  a n a l y s i s  o f  t h e  t e s t  d a t a  p r e s e n t e d  i n  

C h a p te r  IV , t h e  m a jo r  f i n d i n g s  w e r e :

1 .  S t u d e n t s  who s t u d y  p e r s o n a l  f i n a n c e  make s t a t i s ­

t i c a l l y  s i g n i f i c a n t  g a i n s  i n  t h e i r  t o t a l  t e s t  s c o r e s  f ro m  a 

p r e - t e s t  t o  a  p o s t - t e s t  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  a s  i s  i n d i c a t e d  

b y  t h e  i n c r e a s e  i n  m eans b e tw e e n  t h e  tw o t e s t s  f ro m  22*70 t o  

3 7 ,3 7 *  T h i s  g a i n  was a l s o  e v i d e n c e d  b y  an  i n c r e a s e  i n  t h e  

m e d ia n  fro m  23 t o  36 and  t h e  mode f ro m  19 t o  4 0 .

2 .  When t h e  s t u d y  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  was d i v i d e d  

I n t o  s e v e n  c o n t e n t  a r e a s ,  s t a t i s t i c a l  a n a l y s i s  showed a  s i g ­

n i f i c a n t  i n c r e a s e  i n  t h e  m eans i n  a l l  a r e a s  e x c e p t  o n e ,  f ro m  

p r e - t e s t  t o  p o s t - t e s t .  The d i f f e r e n c e  was n o t  s i g n i f i c a n t  

o n ly  i n  t h e  a r e a  o f  s h a r i n g .

3 .  When t h e  m ean o f  G roup B was co m p ared  w i th  t h e  

p r e - t e s t  mean o f  G roup A, t h e  d i f f e r e n c e  was n o t  s t a t i s t i ­

c a l l y  s i g n i f i c a n t .  H ow ever, when t h e  mean o f  Group B was
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co m p ared  w i t h  t h e  p o s t - t e s t  mean o f  G roup  A, t h e  d i f f e r e n c e  

was h i g h l y  s i g n i f i c a n t .  T h i s  f i n d i n g  i n d i c a t e s  t h a t  t h e  

p e r s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  i s  a  s i g n i f i c a n t  v a r i a b l e  t h a t  c o n ­

t r i b u t e s  t o  t h e  i n c r e a s e  i n  d i f f e r e n c e s  b e tw e e n  t h e  g r o u p s  

f ro m  p r e - t e s t  t o  p o s t - t e s t ,

4 ,  The c o m p a r i s o n  o f  G roups  A and  B i n  t h e  s e v e n  

c o n t e n t  a r e a s  o f  p e r s o n a l  f i n a n c e  i n d i c a t e s  t h a t  s t u d e n t s  who 

h a d  s t u d i e d  p e r s o n a l  f i n a n c e  h a d  a  g r e a t e r  k n o w le d g e  o f  e a c h  

a r e a  t h a n  t h o s e  s t u d e n t s  who h a d  n o t  s t u d i e d  t h e  c o u r s e .

C o n c l u s i o n s

A l th o u g h  t h e  f i n d i n g s ,  w e re  c a t e g o r i z e d  i n t o  two 

g r o u p s ,  t h e  f o l l o w i n g  c o n c l u s i o n s  a r e  g e n e r a l i z e d  f ro m  b o t h  

s e t s  o f  f i n d i n g s i

lo  W h ile  i t  i s  g e n e r a l l y  r e c o g n i z e d  t h a t  e d u c a t i o n  

r e l a t i n g  t o  b u s i n e s s  a t  t h e  c o l l e g e  l e v e l  i s  a t  p r e s e n t  

a l m o s t  e n t i r e l y  d e v o t e d  t o  e d u c a t i o n  c l a s s i f i e d  a s  e i t h e r  

v o c a t i o n a l  o r  p r o f e s s i o n a l ,  e v i d e n c e  i n  t h i s  s t u d y  i n d i c a t e s  

t h a t  c e r t a i n  p e r s o n a l  a s p e c t s  o f  f i n a n c e  and  b u s i n e s s  c a n  

make a  s u b s t a n t i a l  c o n t r i b u t i o n  t o  t h e  g e n e r a l  e d u c a t i o n  o f  

a l l  c o l l e g e  s t u d e n t s ,

2 ,  S t u d e n t s  who p a r t i c i p a t e  i n  a  c o l l e g e - l e v e l  p e r ­

s o n a l  f i n a n c e  c o u r s e  a c q u i r e  c o n s i d e r a b l e  p r a c t i c a l  k n o w led g e  

a b o u t  t h e  m e a n in g  o f  money an d  i t s  u s e s  i n  m o d e rn -d a y  l i v i n g .  

They g a i n  t h e  p o t e n t i a l  a b i l i t y  r e q u i r e d  t o  a d m i n i s t e r  t h e i r  

own p e r s o n a l  f i n a n c e s  b e t t e r  and  e v e n t u a l l y  t o  r e a c h  t h e  

g o a l s  o f  f i n a n c i a l  s t a b i l i t y .
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3 .  T h i s  i n v e s t i g a t i o n  c o r r o b o r a t e s  t h e  c o n c l u s i o n s  

o f  o t h e r  r e s e a r c h e r s  t h a t  s t u d e n t s  c a n  m ore  s i g n i f i c a n t l y  

i n c r e a s e  t h e i r  b a s i c  k n o w le d g e  and  u n d e r s t a n d i n g  o f  money 

m anagem ent i n  a c t u a l  c l a s s r o o m  s i t u a t i o n s  t h a n  i n  t h e i r  n o r ­

m al e v e r y d a y  e x p e r i e n c e s .
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PERSONAL FINANCE TEST RAW SCORES

Group A Group B

S t u d e n t P r e - T e s t P o s t - T e s t S i n g l e  T e s t

1 21 27 23
2 23 53 32
3 21 35 16
4 19 26 20
5 25 35 31

6 19 28 20
7 16 36 33
8 30 35 17
9 15 51 26

10 17 27 19

11 31 31 29
12 27 39 24
13 34 34 23
14 16 44 16
15 31 31 29

16 20 29 23
17 17 34 19
18 19 37 18
19 19 41 23
20 23 38 21

21 19 40 24
22 23 53 24
23 25 34 22
24 31 35 25
25 25 32 24

26 27 40 28
27 24 40 17
28 26 31 24
29 25 40 11
30 17 ...  56 17

Mean 2 2 .7 0 3 7 .3 7 2 2 .3 7

Range 15 -  34 26 -  56 11 -  33
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COMPOSITE ACT RAW SCORES 
GROUPS A AND B

Student Group A Group B

1 18 16
2 22 18
3 23 28
4 23 23
5 24 21

6 17 18
7 19 19
8 20 20
9 27 16

10 26 20

11 23 23
12 18 24
13 26 24
14 30 16
15 28 21

15 18 18
17 15 26
18 26 12
19 18 21
20 28 20

21 30 21
22 22 21
23 23 21
24 23 28
25 21 25

26 28 22
27 26 24
28 26 24
29 24 24
30 24 20

Mean 2 1 .1 3 2 3 .2 0

Range 15 -  30 12 -  28
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ACHIEVEMENT TEST IN PERSONAL FINANCE FOR ^OLLEGE STUDENTS

D i r e c t i o n s  ; P l e a s e  s e l e c t  t h e  BEST a n s w e r  f ro m  t h e  f o u r  
c h o i c e s  p r o v i d e d  i n  e a c h  t e s t  i t e m .  P l a c e  t h i s  c h o i c e  on  t h e  
IBM a n s w e r  s h e e t  p r o v i d e d  f o r  t h i s  p u r p o s e .

1 .  When money i s  b o r ro w e d  a t  a  c o m m e rc ia l  b a n k ,  o f t e n  t h e  
p r o m i s s o r y  n o t e  g i v e n  a s  s e c u r i t y  w i l l  b e  d i s c o u n t e d  by
t h e  b a n k .  D i s c o u n t i n g  a  n o t e  i m p l i e s  t h a t

A. d e p o s i t o r s  w i t h  a  good  c r e d i t  r a t i n g  may b o r ro w
money fro m  t h e  b a n k  a t  a  l o w e r  r a t e  t h a n  t h e  c u s to m ­
a r y  6%. ,
t h e  b a n k  t a k e s  t h e  i n t e r e s t  o u t  i n  a d v a n c e ,  an d  g i v e s
t h e  c u s to m e r  t h e  b a l a n c e  o f  t h e  n o t e ,  a f t e r  t h i s  i n ­
t e r e s t  i s  s u b t r a c t e d  f ro m  t h e  f a c e .

C. t h e  b an k  w i l l  c h a r g e  l e s s — g i v e  t h e  c u s to m e r  a  d i s ­
c o u n t — i f  t h e  n o t e  i s  p a i d  i n  f u l l  p r i o r  t o  t h e
m a t u r i t y  d a t e  o f  t h e  n o t e .

D. n o t e s  f o r  one y e a r  o r  m ore r e c e i v e  a  d i s c o u n t  r a t e  
b e c a u s e  o f  t h e  l o n g e r  t im e  i n v o l v e d .

2 .  When b u y in g  l i f e  i n s u r a n c e ,  a  p e r s o n  u n d e r  60 y e a r s  o f  
a g e  s h o u ld  p r o b a b l y  c o n s i d e r  t h e  f a c t  t h a t  he  may b e  u n ­
a b l e  t o  p a y  a  prem ium  b e c a u s e  o f  a  p e r m a n e n t  d i s a b i l i t y .  
W hich o f  t h e  f o l l o w i n g  p r o v i d e  f o r  a n  a u t o m a t i c  p ay m en t 
o f  prem ium  u n d e r  t h i s  c i r c u m s t a n c e ?

A. F a m i ly  me ,e n a n c e  i n s u r a n c e
B. A u to m a t ic  prem ium  l o a n  c l a u s e
C .  W aiv er  o f  prem ium  c l a u s e
D. L i f e  in co m e  o p t i o n

3 .  The p e r s o n  d e s i g n a t e d  i n  a  " w i l l "  t o  c a r r y  o u t  t h e  s p e ­
c i f i c  and  g e n e r a l  p r o v i s i o n s  o f  t h e  w i l l  i s  r e f e r r e d  t o  ds

A. t h e  g u a r d i a n  o f  t h e  e s t a t e ,
t h e  e x e c u t o r  o f  t h e  e s t a t e .

C. t h e  a d m i n i s t r a t o r  o f  t h e  e s t a t e
D. t h e  t r u s t e e  o f  t h e  e s t a t e

4 .  Which i n s u r a n c e  p o l i c y  w i l l  c o v e r  i n j u r y  t o  a  n e i g h b o r ' s  
c h i l d ,  e v e n  th o u g h  t h e  c h i l d  was p l a y i n g  on  y o u r  p r o p e r t y  
w h i l e  you  w ere  n o t  a t  home?

♦ C o r r e c t  r e s p o n s e .



90
Personal Finance

A« P e r s o n a l  p r o p e r t y  f l o a t e r  
JBo P e r s o n a l  l i a b i l i t y  p o l i c y  
Co G e n e r a l  m e d ic a l  i n s u r a n c e  
D. T r a n s i e n t  l i a b i l i t y  p o l i c y

5 .  P r o f e s s o r  J o h n  J a c o b s ,  a g e  4 0 ,  an d  t h e  f a t h e r  o f  t h r e e  
u n d e r - 2 1  a g e d  c h i l d r e n  w is h e s  t o  b u y  a n  " a n n u i t y  c o n ­
t r a c t "  t o  s u p p le m e n t  h i s  o t h e r  r e t i r e m e n t  b e n e f i t s  an d  
t o  p r o v i d e  a  s p e c i f i e d  in co m e f o r  M rs .  J a c o b s  i n  t h e  
e v e n t  o f  h i s  d e a t h .  J a c o b s '  s o l e  in co m e i s  f ro m  h i s  
t e a c h i n g  a t  a  u n i v e r s i t y .  S e l e c t  t h e  p l a n  b e s t  s u i t e d  
t o  m e e t  h i s  n e e d s .

A. L i f e  a n n u i t y  w i t h  i n s t a l l m e n t s  c e r t a i n
B. F i x e d ,  s t r a i g h t  l i f e  a n n u i t y
^o  F i x e d ,  j o i n t  and  s u r v i v o r s h i p  a n n u i t y  
D. V a r i a b l e  a n n u i t y ,  j o i n t  s u r v i v o r s h i p  p r o v i s i o n s

6 .  P r o b a b l y  t h e  g r e a t e s t  p ro b le m  t o  a  4 0 - y e a r  o l d  i n d i v i d ­
u a l ,  p l a n n i n g  f o r  r e t i r e m e n t  a t  a g e  6 5 ,  i s

A. t h e  k n o w le d g e  t h a t  h i s  c h i l d r e n  w i l l  n o t  o r  c a n n o t
t a k e  c a r e  o f  him  a t  r e t i r e m e n t .

Bo t h e  k n o w le d g e  t h a t  m o s t  f i x e d  i n v e s t m e n t  p l a n s  ( p e n ­
s i o n s ,  s o c i a l  s e c u r i t y ,  e t c . )  d w in d le  w i t h  i n f l a t i o n .

Co t h e  k n o w le d g e  t h a t  s o c i a l  s e c u r i t y ,  a c c o m p a n ie d  b y
com pany p e n s i o n  p l a n s ,  i s  i n s u f f i c i e n t .

Do t h e  k n o w le d g e  t h a t  t h e  l i f e s p a n  i n c r e a s e s  w i t h  e a c h  
g e n e r a t i o n .

7 .  Which o f  t h e  f o l l o w i n g  s e r v i c e s  i s  n o t  o f f e r e d  b y  s a v i n g s  
b a n k s ?

A. I n s u r i n g  o f  d e p o s i t o r s '  a c c o u n t s  
O f f e r i n g  o f  demand d e p o s i t  s e r v i c e

C. R e n t i n g  o f  s a f e - d e p o s i t  b o x e s
D. C a s h in g  o f  p e r s o n a l  b a n k  c h e c k s

8o I n  some s i t u a t i o n s  a n o t h e r  b u s i n e s s  o r  i n d i v i d u a l  w i l l  
n o t  a c c e p t  a  p e r s o n a l  c h e c k  a s  p a y m e n t  f o r  an  am ount due 
an d  p a y a b l e .  A n e g o t i a b l e  i n s t r u m e n t ,  v e r i f i e d  a s  v a l i d  
b y  t h e  b a n k  a n d  draw n a g a i n s t  a  d e p o s i t o r ' s  own c h e c k in g  
a c c o u n t  i s  c a l l e d  a

A. r e g i s t e r e d  c h e c k .
B. c a s h i e r ' s  c h e c k .
C. c e r t i f i e d  c h e c k ,
o’, b a n k  money o r d e r .
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9 .  I f  a  p e r s o n ' s  b u d g e t a r y  a l l o t m e n t  f o r  a u to m o b i l e  i n s u r ­

a n c e  w e re  l i m i t e d ,  he  w ou ld  b e  w is e  t o  sp e n d  t h e  g r e a t e s t  
am ount o f  h i s  money on

A. b o d i l y  i n j u r y  c o v e r a g e .
"b . c o m p r e h e n s iv e  c o v e r a g e .
C. p r o p e r t y  damage c o v e r a g e .
D. u n i n s u r e d  m o t o r i s t  c o v e r a g e .

1 0 .  F o r  a  young  m a r r i e d  man, w h ich  o f  t h e  f o l l o w i n g  t y p e s  
o f  l i f e  i n s u r a n c e  w ould  p r o v id e  t h e  g r e a t e s t  am ount o f  
p r o t e c t i o n  f o r  t h e  l o w e s t  prem ium ?

A. L i m i t e d  p a y m e n t l i f e  p o l i c y  
_B. Term i n s u r a n c e  p o l i c y
C. O r d i n a r y  l i f e  p o l i c y
D. Endowment p o l i c y

1 1 .  I f  a  p e r s o n  w i s h e s  t o  l e a v e  p r o p e r t y  ( o r  f u n d s )  t o  r e l a ­
t i v e s  o r  f r i e n d s  b e f o r e  o r  a f t e r  h i s  d e a t h ,  t h e  way t o  
p ay  t h e  l e a s t  am ount o f  t a x e s  i s  t o

A. p a s s  t h e  p r o p e r t y  ( o r  f u n d s )  a s  a n  i n h e r i t a n c e  by
m eans o f  a  w i l l .

B̂ . p a s s  t h e  p r o p e r t y  ( o r  f u n d s )  a s  g i f t s  w h i l e  l i v i n g .
C. p a s s  t h e  p r o p e r t y  ( o r  f u n d s )  t o  s p e c i f i e d  h e i r s  a s

a  p a r t  o f  a n  i n d i v i d u a l ' s  e s t a t e s .
D. p a s s  t h e  p r o p e r t y  ( o r  f u n d s )  t o  s p e c i f i e d  h e i r s  a s

g i f t s  a f t e r  t h e  d e a t h  o f  t h e  i n d i v i d u a l .

1 2 .  I f  a  p e r s o n  e n d o r s e s  a  ch e c k  u s i n g  t h e  w o rd s— " W ith o u t  
R e c o u r s e " — f o l l o w e d  by  h i s  nam e, he  knows t h a t

A. t h e  b a n k  h a s  no r e c o u r s e  b u t  t o  c a s h  t h e  c h e c k ,  p r o ­
v i d i n g  f u n d s  a r e  a v a i l a b l e  t o  h o n o r  i t .

B. t h e  h o l d e r  o f  t h e  ch eck  e n d o r s e d  i n  t h i s  way m u s t  
p r e s e n t  i t  d i r e c t l y  t o  t h e  b a n k  w i t h o u t  f u r t h e r  e n ­
d o r s e m e n t s  .

C_. t h e  e n d o r s e r  o f  t h e  c h e c k  w i l l  r e f u s e  t o  pay  f o r  t h e  
c h e c k  i f  i t  i s  fo u n d  t o  b e  i n v a l i d .

D. t h e  e n d o r s e r  i s  d i r e c t i n g  t h e  n e x t  h o l d e r  t o  c a s h  
t h e  c h e c k  a s  q u i c k l y  a s  p o s s i b l e  w i t h o u t  f u r t h e r  
r e c o u r s e .

1 3 .  I n  f i g u r i n g  e x e m p t io n s  on  h i s  incom e t a x  f o r  t h e  c u r r e n t  
y e a r ,  W i l l i a m  J o h n s o n  c a l l e d  t h e  l o c a l  d i s t r i c t  o f f i c e  
o f  i n t e r n a l  r e v e n u e  t o  f i n d  w h ich  e x e m p t io n s  w ere  a l l o w ­
a b l e .  W hich o n e  d i d  t h e  i n t e r n a l  r e v e n u e  a g e n t  a p p ro v e  
a s  a n  e x e m p t io n ?
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A. H is  18 y e a r - o l d  s i s t e r  who a t t e n d s  c o l l e g e  i n  a  d i s ­
t a n t  c i t y  and  who r e c e i v e s  o n e - t h i r d  o f  h e r  s u p p o r t  
f ro m  h im .

B. H is  19 y e a r - o l d  s o n ,  Bob, who w o rk s  f u l l  t im e  and 
who p a y s  f o r  h i s  m e a ls  and  room i n  M r. J o h n s o n 's  
hom e.

C. H is  w i f e ,  who a l s o  w orks  a s  a  s e c r e t a r y  f o r  a  l o c a l  
b u s i n e s s  b u t  f i l e s  a  s e p a r a t e  incom e t a x  r e t u r n  on 
w h ic h  sh e  c l a i m s  h e r s e l f  a s  a n  e x e m p t io n .

_D. H is  22 y e a r - o l d  s o n ,  W i l l i a m ,  J r . ,  who l i v e s  a t  home
b u t  a t t e n d s  t h e  l o c a l  c o l l e g e ,  and  who e a r n s  $ 2 ,0 0 0  
a  y e a r ,  w h ich  h e  s a v e s  f o r  m e d ic a l  s c h o o l .

1 4 .  S e v e r a l  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  a r e  a v a i l a b l e  t o  t h e  p r o ­
s p e c t i v e  homeowner f o r  o b t a i n i n g  a  m o r tg a g e  l o a n .  Which 
o f  t h e  f o l l o w i n g  i s  a  l e g i t i m a t e  l e n d i n g  i n s t i t u t i o n ?

A. F e d e r a l  g o v e rn m e n t  t h r o u g h  FHA 
S a v in g s  and  Loan A s s o c i a t i o n

C. V e t e r a n s  A d m i n i s t r a t i o n
D. S t a t e  g o v e rn m e n t  t h r o u g h  FHA

1 5 . A l th o u g h  b u d g e t i n g  p a t t e r n s  w i l l  an d  m u s t  v a r y  f o r  e a c h  
f a m i l y ,  g e n e r a l  p e r c e n t a g e  g u i d e s  p r o v e  b e n e f i c i a l  f o r  
c o m p a r i s o n  p u r p o s e s .  Which o f  t h e  f o l l o w i n g  a l l o c a t e d  
p e r c e n t a g e s  w ou ld  p ro v e  t o  d e v i a t e  f ro m  t h e  n a t i o n a l  
a v e r a g e  t h e  m o s t?

A. Food —  25-35%
M e d ic a l  and  P e r s o n a l  C a re  —  20-25%

C. Home O p e r a t i o n  and Im p ro v em en t —  20-25%
D. R e c r e a t i o n  and R e c r e a t i o n a l  E q u ip m e n t  —  5-10%

1 6 . I n  o b t a i n i n g  a  l o a n  f ro m  an y  l e n d i n g  a g e n c y ,  w h ich  o f  
t h e  f o l l o w i n g  f a c t o r s  s h o u ld  b e  c o n s i d e r e d  f i r s t  p r i o r  
t o  t h e  o t h e r  c o n s i d e r a t i o n s ?

A. R a te  o f  i n t e r e s t  q u o te d  
_B. D o l l a r  c o s t  o f  t h e  l o a n
C. Type o f  s e c u r i t y  dem anded
D. R epaym ent p e r i o d  r e q u i r e d

1 7 .  U nder  t h e  S o c i a l  S e c u r i t y  A c t ,  t h e  f e d e r a l  g o v e rn m e n t  
d i r e c t l y  o p e r a t e s  and a d m i n i s t e r s  w h ich  one o f  t h e  
f o l l o w i n g  p ro g ra m s ?

A. U nem ploym ent I n s u r a n c e  P ro g ram
B. M a te r n a l  an d  C h i l d  H e a l t h  S e r v i c e s
C. O ld-A ge A s s i s t a n c e  P ro g ram
2 .  O ld-A ge S u r v i v o r s  a n d  D i s a b i l i t y  I n s u r a n c e  P rog ram
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1 8 .  A c c o rd in g  t o  co n su m e r  s t a t i s t i c s ,  you  w i l l  b o r ro w  money 

a t  l e a s t  o n c e  f ro m  one  o f  t h e  s o u r c e s  l i s t e d  b e lo w .  As 
an  i n t e l l i g e n t  c o n s u m e r ,  you  s h o u ld  b e  a w a re  o f  t h e  r a t e s  
c h a r g e d  by  t h e s e  l e n d i n g  s o u r c e s .  Which s o u r c e  an d  t r u e  
a n n u a l  i n t e r e s t  r a t e  l i s t e d  b e lo w  do  n o t  m a tc h  p r o p e r l y ?

A. C om m erc ia l  b a n k ,  p e r s o n a l  l o a n  d e p a r t m e n t :  8-24%
B. Consum er f i n a n c e  c o m p a n ie s :  24-60%
C. P a w n b r o k e r s :  24-120%
D. Loan s h a r k s :  50-104%

1 9 .  When i n t e r e s t  r a t e s  r i s e ,  b o n d  p r i c e s  w i l l  n o r m a l l y

A. r i s e
B. s t a y  a b o u t  t h e  same
C. f a l l
D. n o t  b e  a f f e c t e d  a p p r e c i a b l y

2 0 .  What p e r  c e n t  o f  t h e  p r i c e  now p a i d  f o r  c o m m o d i t ie s  
c o u ld  b e  s a v e d  i f  co n su m er c r e d i t  w ere  e l i m i n a t e d ?

A. 0-5%
B o 5—10%
C. 15-20%
D. 20-25%

2 1 .  Group l i f e  i n s u r a n c e  i s  now o f f e r e d  t o  many e m p lo y e e s
o f  b u s i n e s s e s ,  b o t h  l a r g e  a n d  s m a l l ,  w i t h  c o m p a n ie s  p a y ­
i n g  v a r i o u s  p e r c e n t a g e s  o f  t h e  a n n u a l  p rem iu m . I f  an 
em p lo y ee  w ere  p a y in g  50% o f  a  g ro u p  p o l i c y ,  w h ic h  o f  t h e  
f o l l o w i n g  w o u ld  b e  t h e  m o s t  p l a u s i b l e  a c t i o n  t o  c o n s i d e r  
b e f o r e  b u y in g  a  g ro u p  l i f e  i n s u r a n c e  p l a n ?

A. To s e e  i f  a  r e g u l a r  i n s u r a n c e  p o l i c y  c o u l d  b e  p u r ­
c h a s e d  a t  t h e  same c o s t .

B. To c h e c k  i f  t h e  p o l i c y  i s  c o n v e r t i b l e  t o  a p e rm a n e n t  
“  t y p e  i n s u r a n c e .
C. To c h e c k  i f  t h e  p o l i c y  i s  t r a n s f e r r a b l e  f ro m  one  com­

p a n y  t o  a  d i f f e r e n t  com pany,
D. To s e e  i f  t h e  prem ium  i n c r e a s e s  w i t h  t h e  a g e  o f  t h e  

p o l i c y h o l d e r .

2 2 .  A m u tu a l  o r g a n i z a t i o n  com posed o f  p e r s o n s  h a v in g  a common 
bond  o f  o c c u p a t i o n  o r  a s s o c i a t i o n ,  an d  o p e r a t e d  on  t h e  
l o c a l  l e v e l  b y  and  f o r  i t s  m em bers, w i t h  i t s  e a r n i n g s  
com ing f ro m  f e l l o w  members who b o r ro w  f o r  r e l a t i v e l y  
s h o r t  p e r i o d s  o f  t im e  f ro m  t h e  s a v in g s  o f  o t h e r  m em bers , 
i s  c a l l e d  a
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A, s a v i n g s  and  l o a n  a s s o c i a t i o n .
_B, c r e d i t  u n i o n .
C. m u tu a l  i n v e s t m e n t  com pany .
D. c o o p e r a t i v e .

2 3 .  I f  a n  i n d i v i d u a l  i s  s a v i n g  t o  p r o v i d e  f o r  an  e m e rg e n c y  
f u n d ,  w h ic h  o f  t h e  f o l l o w i n g  c r i t e r i a  s h o u ld  b e  c o n ­
s i d e r e d  f i r s t  i n  s e l e c t i n g  a p l a c e  t o  i n v e s t  s a v i n g s ?

A. S a f e t y
B. L i q u i d i t y
Ü . R e t u r n
D. P u r c h a s i n g  pow er p r o t e c t i o n

2 4 .  Assume t h e  p u r c h a s e  o f  100 s h a r e s  ( s t a t e d  v a l u e ,  $10 ) 
o f  T r i p l e  X C o r p o r a t i o n  s t o c k  f ro m  a  s t o c k  b r o k e r .  
A ssum ing  q u a r t e r l y  d i v i d e n d s  o f  1 p e r  c e n t ,  a p p r o x i m a t e l y  
how lo n g  w o u ld  i t  t a k e  t o  p a y  t h e  b r o k e r ’ s c o m m is s io n ,  
u s i n g  t h e  s t o c k  d i v i d e n d s ?

A. 6 m o n th s
B. 1 y e a r
C. i H  y e a r s
D. 2 y e a r s

2 5 .  The b a s i c  p u r p o s e  o f  a n  a n n u i t y  c o n t r a c t  i s  t o  p r o v i d e

Ao in co m e  t o  t h e  p r o s p e c t i v e  a n n u i t a n t  a t  a  s p e c i f i e d  
t i m e .

B. in co m e t o  t h e  im m e d ia te  f a m i l y  ( w i f e  and  c h i l d r e n )  
o f  t h e  a n n u i t a n t  a t  a  s p e c i f i e d  t i m e .

C. in co m e t o  t h e  w i f e  i m m e d ia t e ly  upo n  t h e  d e a t h  o f  t h e  
a n n u i t a n t ,  e i t h e r  lum p-sum  o r  i n s t a l l m e n t  o p t i o n .

D. a s u p p l e m e n t a l  incom e t o  t h e  f a m i l y  i f  t h e  a n n u i t a n t  
b ecom es d i s a b l e d  o r  a c c i d e n t a l l y  d i e s ,

2 6 .  I f  a n  i n d i v i d u a l  w e re  a b l e  t o  bu y  a  p a r t i c i p a t i n g  p r e ­
f e r r e d  c o r p o r a t e  s t o c k ,  h e  w ou ld  p r o b a b l y  b u y  i t  b e c a u s e

A. h e  w ou ld  h a v e  a  r i g h t  t o  v o t e  i n  t h e  m anagem ent o f  
t h e  c o r p o r a t i o n .

JB. h e  m ig h t  r e c e i v e  d i v i d e n d s  a b o u t  t h e  r e g u l a r  s t a t e d  
d i v i d e n d  r a t e .

C. h e  m i g h t  r e c e i v e  a  p o r t i o n  o f  t h e  a s s e t s  u p o n  l i q u i d a ­
t i o n .

D. h e  w o u ld  h a v e  f i r s t  c l a i m  on d i v i d e n d s  p a i d  t o  s t o c k ­
h o l d e r s .
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2 7 .  One a d v a n t a g e  o f  home o w n e r s h ip  ( n o n - r e n t a l  p r o p e r t y )  

i s  t h e  am ount t h a t  may b e  d e d u c t e d  on  t h e  h o m e o w n e r 's  
incom e t a x .  Which o f  t h e  f o l l o w i n g  w ou ld  b e  q u e s t i o n e d  
a s  an  a l l o w a b l e  d e d u c t i o n ?

A. I n t e r e s t  p a i d  on m o r tg a g e
B. L o c a l  s c h o o l  t a x e s
C. U n in s u r e d  l o s s  o r  damage t o  t h e  home 
D̂ . D e p r e c i a t i o n  on t h e  home

2 8 .  R e g a r d l e s s  o f  t h e i r  incom e b r a c k e t ,  i f  you  w e re  t o  a s k  
p e o p le  why t h e y  a r e  s a v i n g  m oney, a p p r o x i m a t e l y  two o u t  
o f  e v e r y  f i v e  w o u ld  t e l l  you t h a t  t h e y  a r e  s a v i n g  f o r

A. " a  r a i n y - d a y  f u n d . "
B. " t h e  in co m e  fro m  t h e i r  s a v i n g s . "
C ^ .  "some s p e c i f i c  g o a l . "
Do "no p a r t i c u l a r  r e a s o n . "

2 9 .  Which o f  t h e  f o l l o w i n g  s t a t e m e n t s  w o u ld  o f f e r  t h e  s t r o n ­
g e s t  a rg u m e n t  f o r  r e n t i n g ?

A. I t  i s  l e s s  e x p e n s i v e  t o  r e n t  i n  t h e  s h o r t  r u n  t h a n  
i t  i s  t o  b u y .

B. R e n t a l s  a r e  m ore  f i x e d  t h a n  m o r tg a g e  p a y m e n ts .
C. R e n t e r s  a r e  n o t  a f f e c t e d  by  c h a n g e s  i n  p r o p e r t y  t a x e s ,
D. The p r e s t i g e  a s s o c i a t e d  w i t h  home o w n e r s h ip  no l o n g e r  

e x i s t s ;  t h e r e f o r e ,  " r e n t i n g  w h a t  you w a n t"  i s  more 
d e s i r a b l e .

3 0 .  The f e d e r a l  in co m e t a x  law  i s  b a s e d  upon  t h e  a b i l i t y  t o
p a y .  T h i s  t y p e  o f  t a x  i s  c a l l e d  a

A, f a i r  t a x ,
B, p r o p o r t i o n a l  t a x .
C, s l i d i n g  t a x .
D_, p r o g r e s s i v e  t a x .

3 1 .  The b e s t  way t o  c h a n g e  a " w i l l "  t h a t  h a s  p r e v i o u s l y  b e e n
made i s  t o

A. p r e p a r e  a n d  a t t a c h  a  c o d i c i l .
B .  d e s t r o y  t h e  o l d  w i l l  and  make a  new o n e .
C. p r e p a r e  a n d  a t t a c h  a  l e t t e r  o f  i n s t r u c t i o n s  t o  t h e

o l d  w i l l ,
D. d e s t r o y  t h e  o l d  w i l l  and  p r e p a r e  an  i n t e s t a t e  w i l l .
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3 2 . O c c a s i o n a l l y  a  p e r s o n  w i l l  s e e  an  a d v e r t i s e m e n t  i n  a 

n e w s p a p e r  t h a t  r e a d s  s o m e th in g  l i k e  t h i s :

"Own t h i s  b e a u t i f u l  l a d y ' s  w a tc h  f o r  o n l y  10% down 
a n d  $9 p e r  m onth  w i t h  a s m a l l  c a r r y i n g  c h a r g e  o f  
o n l y  $1 p e r  m o n th ."

A ssum ing  t h a t  t h e  l i s t  p r i c e  b e f o r e  down p a y m e n t was 
$ 1 0 0 ,  we know t h a t  t h e  j e w e l e r  i s  c h a r g i n g  a  t r u e  a n n u a l  
i n t e r e s t  r a t e  o f  a p p r o x i m a t e l y

A. 12%
B. 18%
C. 24%
D. 30%

3 3 .  C o s t  o f  l o a n s  v a r i e s  a c c o r d i n g  t o  t h e  ty p e  o f  f i n a n c i a l  
s o u r c e  f ro m  w h ich  f u n d s  a r e  b o r r o w e d .  P r o b a b ly  t h e  
l e a s t  e x p e n s i v e  p l a c e  f ro m  w h ich  t o  b o r ro w  money i s

A. a  c r e d i t  u n i o n .
B.  a  c o m m e rc ia l  b a n k .
C. a  m u tu a l  s a v i n g s  b a n k .
2 '  a n  i n s u r a n c e  p o l i c y  w i t h  c a s h  v a l u e .

3 4 .  The c h i e f  d i s a d v a n t a g e  o f  b u y in g  h i g h - g r a d e  b o n d s  a s  a 
p a r t  o f  an  i n v e s t m e n t  p ro g ram  i s

A. t h e  f i x e d  a n d  l i m i t e d  r e t u r n  d u r i n g  d e p r e s s i o n  
p e r i o d s .

Bo t h e  l a c k  o f  an y  c l a i m  a g a i n s t  t h e  a s s e t s  o f  th e  
c o r p o r a t i o n .

C_. t h e  i n a b i l i t y  o f  a  c o r p o r a t i o n  t o  p a y  i n t e r e s t  on 
b o n d s  d u r i n g  d e p r e s s i v e  e c o n o m ic  p e r i o d s .

D. t h e  q u e s t i o n a b l e  s a f e t y  i n  c o m p a r i s o n  t o  common and  
p r e f e r r e d  s t o c k s .

3 5 .  W hich o f  t h e  f o l l o w i n g  m eth o d s  o f  t r a n s f e r r i n g  f u n d s  i s  
m o s t  e x p e n s i v e ?

A. T e l e g r a p h i c  money o r d e r  
Bo P o s t a l  money o r d e r
C. An A m e r ic a n  E x p r e s s  money o r d e r
D. A b a n k  money o r d e r

3 6 .  A ssum ing  t h a t  d u r i n g  t h e  p a s t  y e a r  Mike Young h ad  c a r r i e d  
t h e  f o u r  i n s u r a n c e  c o v e r a g e s  l i s t e d  b e lo w ,  w h ic h  ty p e  o f  
i n s u r a n c e  m ig h t  he  c o n s i d e r  e l i m i n a t i n g  on h i s  s i x - y e a r -  
o l d  F o rd  when h e  r e n e w s  h i s  i n s u r a n c e ?



97
Personal Finance

A. B o d i l y  i n j u r y  c o v e r a g e
B. P r o p e r t y  damage c o v e r a g e  
C_, C o l l i s i o n  c o v e r a g e
D. M e d ic a l  p ay m en t c o v e r a g e

37 .  When p u r c h a s i n g  m e r c h a n d i s e  on an  i n s t a l l m e n t  b a s i s ,  t h e  
t r u e  a n n u a l  r a t e  o f  i n t e r e s t  a t  6 %  w ou ld  b e  c o r r e c t l y  
s t a t e d  u n d e r  w h ich  o f  t h e  f o l l o w i n g  c i r c u m s t a n c e s ?

A, When t h e  6 %  i s  a p p l i e d  t o  t h e  u n p a id  b a l a n c e  a f t e r  
e a c h  pay m en t h a s  b e e n  made 

Bo When t h e  b u y e r  d o e s  n o t  make a n y  p a y m e n ts  on t h e  c o n ­
t r a c t  u n t i l  t h e  en d  o f  t h e  c r e d i t  p e r i o d  

Co When t h e  6% i s  a p p l i e d  t o  t h e  o r i g i n a l  p u r c h a s e  p r i c e  
q u o te d  u n d e r  t h e  i n s t a l l m e n t  c o n t r a c t  f o r  t h e  f u l l  
t e r ra  o f  t h e  lo a n  

Do When t h e  5% r a t e  i s  a p p l i e d  t o  t h e  o r i g i n a l  p u r c h a s e  
p r i c e  q u o t e d ,  p l u s  any  s e r v i c e  c h a r g e  f o r  a p p r o v in g  
t h e  i n s t a l l m e n t  c o n t r a c t

3 8 o Mr. an d  M rs .  W i l l i a m  B a ld w in  b e l i e v e  t h e y  h a v e  b u d g e te d  
i n t e l l i g e n t l y  a n d  h a v e  s a v e d  e n o u g h  t o  c o v e r  h o s p i t a l -  
s u r g i c a l  e x p e n d i t u r e s  u n d e r  $ 3 0 0 o They w o u ld  l i k e  t o  
c o v e r  t h o s e  e x p e n d i t u r e s  above  t h i s  a m o u n t .  The l e a s t  
e x p e n s i v e  p l a n  t h a t  w i l l  g i v e  them  a d e q u a t e  p r o t e c t i o n  
u n d e r  t h e i r  c i r c u m s t a n c e s  w ould  b e  a

A, B lu e  C ro s s  p o l i c y .
B, B lu e  S h i e l d  p o l i c y .
C, M a jo r  m e d ic a l  p o l i c y .
Do C o m p re h e n s iv e  m e d ic a l  p o l i c y .

39 .  The a v o i d a n c e  o f  e s t a t e  and i n h e r i t a n c e  t a x e s  may be  
a c c o m p l i s h e d  b y  t h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  a  l i v i n g  t r u s t .
Which o f  t h e  f o l l o w i n g  s t a t e m e n t s  i s  c h a r a c t e r i s t i c  o f  
a l i v i n g  t r u s t ?

Ao A m ounts g i v e n  t o  l i v i n g  t r u s t s  i n  one  y e a r  a r e  
l i m i t e d  t o  a  maximum o f  $ 2 0 ,0 0 0 .

B. The l i v i n g  t r u s t  i s  c o n s t r u c t e d  i n  a n t i c i p a t i o n  o f
t h e  d e a t h  o f  t h e  i n d i v i d u a l .

Co R e l a t i v e s  o f  t h e  i n d i v i d u a l  c a n n o t  b e  r e c i p i e n t s  o f
t h e  e a r n i n g s  o r  p r i n c i p a l  o f  t h e  t r u s t .

_D. The i n d i v i d u a l  h a s  no c l a im  upon  t h e  t r u s t  o n ce  he  
”* h a s  e s t a b l i s h e d  i t .
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4 0 .  As t h e  incom e o f  a  f a m i l y  i n c r e a s e s ,  t h e  p r o p o r t i o n a l  

p e r c e n t a g e  o f  incom e s p e n t  f o r

A. f o o d  i n c r e a s e s .
B. i n s u r a n c e  d e c r e a s e s .
C. h o u s in g  d e c r e a s e s .
2 "  s a v i n g s  i n c r e a s e s .

4 1 .  I f  an  i n v e s t o r  i s  s e e k i n g  a l o n g - r u n  r e t u r n  on a s a v i n g s  
a c c o u n t ,  t h e  d o l l a r  i n t e r e s t  r e t u r n  p r o b a b l y  w ould  b e  
t h e  l a r g e s t  i n  a

A. m u tu a l  s a v i n g s  b a n k .
B. c o m m e rc ia l  b a n k  t im e  d e p o s i t .
Co s a v i n g s  and l o a n  a s s o c i a t i o n .
D. F e d e r a l  R e s e r v e  b a n k .

4 2 .  I n  d e c i d i n g  w h e th e r  t o  b u y  " h o s p i t a l - s u r g i c a l "  i n s u r a n c e  
o r  " l o s s  o f  in co m e"  i n s u r a n c e ,  P r o f e s s o r  A l l a n  C ra v e n  
d e c i d e s  t o  b u y  a  " l o s s  o f  in c o m e "  p o l i c y .  Which o f  t h e  
f o l l o w i n g  w ould  p r o b a b l y  b e  t h e  b e s t  b u y  f o r  a  s a l a r i e d  
p e r s o n  s u c h  a s  P r o f e s s o r  C ra v e n ?

Ao Im m e d ia te  p ay m en ts  a t  t h e  b e g i n n i n g  o f  i l l n e s s  o r  
d i s a b i l i t y

B, T e n -d a y  w a i t i n g  p e r i o d ,  f u l l  s a l a r y  c o m p e n s a t io n
Co T h i r t y - d a y  w a i t i n g  p e r i o d ,  75% r e g u l a r  s a l a r y  com pen- 
~  s a t i o n
D, Im m e d ia te  p ay m en ts  75% r e g u l a r  s a l a r y  c o m p e n s a t io n  

i f  i m m e d ia t e ly  h o s p i t a l i z e d

4 3 o Which o f  t h e  f o l l o w i n g  f a m i l y  e x p e n d i t u r e s  i s  d e d u c t i b l e  
when f i l i n g  incom e t a x e s ?

A. F u n e r a l  e x p e n s e s
Bo Dues f o r  s o c i a l  c l u b s
C. A u to m o b i le  i n s u r a n c e  prem ium s 
2» Em ploym ent a g e n c y  f e e s

4 4 .  Which one  o f  t h e  f o l l o w i n g  i s  e l i g i b l e  f o r  c o v e r a g e  u n d e r  
t h e  O ld  A ge, S u r v i v o r s ,  an d  D i s a b i l i t y  I n s u r a n c e  p ro g ram  
o f  t h e  S o c i a l  S e c u r i t y  A c t?

Ao Member o f  t h e  arm ed f o r c e s
B. C a s u a l  w o rk e r  
Co R a i l r o a d  w o rk e r
Da D o c to r  o f  m e d ic in e
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4 5 .  Money i s  b o r ro w e d  f ro m  c o n su m e r  f i n a n c e  c o m p a n ie s  f o r  

v a r i o u s  r e a s o n s .  Among t h o s e  l i s t e d  b e lo w ,  w h ic h  r a n k s  
a s  t h e  m o s t  p o p u l a r  r e a s o n  f o r  b o r r o w in g  f u n d s ?

A. Home f u r n i s h i n g s  a n d  a p p l i a n c e s
Bo T r a v e l  an d  v a c a t i o n  e x p e n s e s
Co C o n s o l i d a t i o n  o f  o v e r d u e  b i l l s
Do M e d ic a l ,  d e n t a l ,  a n d  h o s p i t a l  b i l l s

4 6 .  I f  an  i n d i v i d u a l  i s  v e n t u r i n g  i n t o  an  i n v e s t m e n t  p ro g ra m ,  
s e e k i n g  t h e  s a f e s t  t y p e  o f  i n v e s t m e n t  w i t h  a  r e t u r n  o f  
f o u r  t o  s i x  p e r  c e n t  w i t h  an  o p p o r t u n i t y  f o r  c a p i t a l  
g a i n s ,  h e  p r o b a b l y  w o u ld  b e  w is e  t o  i n v e s t  i n

A. a  s i n g l e  p r o p r i e t o r s h i p .
Bo a  p a r t n e r s h i p ,
C_. c u m u l a t i v e  p r e f e r r e d  s t o c k .
Do c o r p o r a t e  b o n d s .

4 7 o When p u r c h a s i n g  m e r c h a n d i s e  on a n  i n s t a l l m e n t  b a s i s ,  an  
i n d i v i d u a l  c o n su m e r  may s i g n  a c o n t r a c t  i n  w h ic h  t h e r e  
i s  an  a c c e l e r a t i o n  c l a u s e .  T h is  c l a u s e  g i v e s

Ao t h e  s e l l e r  t h e  r i g h t  t o  c o l l e c t  t h e  u n p a i d  b a l a n c e  
o f  a n  a c c o u n t  i m m e d ia t e ly  upo n  n o n p ay m en t o f  one 
i n s t a l l m e n t .

B. t h e  b u y e r  t h e  r i g h t  to  s p e e d  up h i s  p a y m e n ts ,  p a y in g
o f f  t h e  d e b t  p r i o r  t o  t h e  f i n a l  due d a t e .

Co t h e  s e l l e r  t h e  r i g h t  t o  i n c r e a s e  t h e  c a r r y i n g  c h a r g e
f o r  t h e  d e f a u l t  on one  p a y m e n t .

Do t h e  b u y e r  t h e  r i g h t  t o  s t a r t  w i t h  s m a l l  p a y m e n ts  and
t o  make l a r g e  p a y m e n ts  to w a rd  t h e  en d  o f  t h e  p a y in g  
p e r i o d .

4 8 .  F o u r  s t u d e n t s ,  i n  r e v i e w i n g  f o r  t h e i r  f i n a l  e x a m i n a t i o n  
i n  F a m i ly  F i n a n c e ,  d i s a g r e e d  on  th e  d e f i n i t i o n  o f  a  
" v a r i a b l e  a n n u i t y . "  Which o f  t h e  s t u d e n t s  b e s t  d e f i n e d  
t h i s  t y p e  o f  a n n u i t y  p ro g ra m ?

A. A1 b e l i e v e d  t h a t  t h e  h o l d e r  o f  a n  a n n u i t y  upo n  r e a c h ­
i n g  r e t i r e m e n t  a g e ,  c o u ld  d e s i g n a t e  t h e  num ber o f  
y e a r s  f o r  w h ic h  h e  w is h e d  t o  r e c e i v e  p a y m e n ts  f rom  
t h e  a n n u i t y .

_Bo Dave a r g u e d  t h a t  t h e  incom e fro m  t h e  v a r i a b l e  a n n u i t y  
”” m ig h t  v a r y  f ro m  m onth  t o  m o n th ,  w i t h  t h e  h o l d e r  o f

t h e  a n n u i t y  r e c e i v i n g  m ore  o r  l e s s  incom e d e p e n d in g  
u p o n  t h e  c o s t  o f  l i v i n g  i n d e x .
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Co B e t t y  Lou f e l t  t h a t  a  v a r i a b l e  a n n u i t y  r e f e r r e d  t o  
t h e  s e t t l e m e n t  o p t i o n  o f  t h e  a n n u i t y ,  w h ic h  p e r m i t s  
t h e  h o l d e r  t o  d e s i g n a t e  a n y  o r  a l l  b e n e f i c i a r i e s  who 
w i l l  r e c e i v e  an y  r e m a in in g  b a l a n c e  o f  t h e  a n n u i t y  
u p o n  h i s  d e a th o  

Da Hugh b e l i e v e d  " v a r i a b l e ” r e f e r r e d  t o  a p r o v i s i o n  i n  
t h e  a n n u i t y  c o n t r a c t  w h ich  p e r m i t t e d  t h e  h o l d e r  o f
t h e  c o n t r a c t  t o  c h a n g e  t h e  am ount o f  p a y m e n ts  a f t e r
h e  h a d  r e t i r e d .

4 9 o " F i n a n c i a l  R e s p o n s i b i l i t y "  l a w s ,  i n  r e f e r e n c e  t o  a u t o ­
m o b i l e  i n s u r a n c e ,  u s u a l l y  mean t h a t  y o u  m u st

A. c a r r y  a u t o m o b i l e  i n s u r a n c e  p r i o r  t o  o b t a i n i n g  y o u r
l i c e n s e  p l a t e s .

B. p o s t  a  bon d  t o  i n d i c a t e  t h a t  yo u  a r e  " f i n a n c i a l l y  
r e s p o n s i b l e "  p r i o r  t o  o b t a i n i n g  y o u r  l i c e n s e  p l a t e s .

C o  show t h a t  you  a r e  " f i n a n c i a l l y  r e s p o n s i b l e "  by  p o s t ­
i n g  a bond  a f t e r  y o u r  f i r s t  m a jo r  a c c i d e n t .

D. s u b m i t  a  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  t o  t h e  S t a t e  D e p a r tm e n t  
o f  M otor  V e h i c l e s ,  p r i o r  t o  o b t a i n i n g  y o u r  c a r  r e g i s ­
t r a t i o n .

5 0 .  When b u y in g  a  hom e, t h e  p r o s p e c t i v e  home ow ner i s  e n ­
c o u r a g e d  t o  b u y  " t i t l e  i n s u r a n c e , "  T h i s  i n s u r a n c e  s t a t e s  
t h a t

A. t h e  m o r tg a g e ,  d e e d ,  a b s t r a c t  o f  t i t l e ,  and  t h e  n o t e  
a r e  a c c e p t a b l e  b y  l e g a l  s t a n d a r d s .

B. a l l  p e r t i n e n t  r e c o r d s  h a v e  b e e n  e x a m in e d  b y  an  a t t o r ­
n e y ,  a n d ,  t o  t h e  b e s t  o f  h i s  k n o w le d g e ,  t h e  b u y e r
i s  r e c e i v i n g  a v a l i d  t i t l e ,

C_. t h e  hom eowner w i l l  b e  d e f e n d e d  a g a i n s t  c l a i m s  b r o u g h t  
by  unknown p a r t i e s  c o n t e s t i n g  h i s  l e g a l  o w n e r s h ip .

D. a  th o r o u g h  i n v e s t i g a t i o n  o f  p r e v i o u s  home o w n e r s h ip  
h a s  b e e n  m ade, and g u a r a n t e e d ,

5 1 .  D i s a b i l i t y  p a y m e n ts  u n d e r  t h e  O ld Age an d  S u r v i v o r s  I n ­
s u r a n c e  p ro g ra m  o f  t h e  S o c i a l  S e c u r i t y  A c t  a r e  c o r r e c t l y  
a l l o t t e d  i n  w h ic h  o f  t h e  f o l l o w i n g  s i t u a t i o n s ?

A. You r e c e i v e  p a y m e n ts  b e c a u s e  you w e re  p r e v i o u s l y  an  
a c c o u n t a n t  an d  you  l o s e  y o u r  e y e s i g h t ,  t h u s  d i s a b l i n g  
y o u  f ro m  f u r t h e r  a c t i v i t y  a s  an  a c c o u n t a n t .

B. A l th o u g h  you  h a v e  b e e n  a  d i s a b l e d  w o r k e r ,  y o u r  b e n e ­
f i t s  a r e  i m m e d ia t e ly  d i s c o n t i n u e d  u p o n  y o u r  r e t u r n  
t o  w o rk .
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C, You r e c e i v e  p a y m e n ts  a l t h o u g h  you  a r e  o n ly  p a r t i a l l y  

d i s a b l e d  b y  an  a c c i d e n t ,  s i n c e  you  c a n n o t  f i n d  a 
p o s i t i o n  b e c a u s e  o f  y o u r  d i s a b i l i t y ,

JDo A l th o u g h  you  w ere  t o t a l l y  d i s a b l e d  i n  a n  u n f o r t u n a t e  
a c c i d e n t ,  you  m u s t  w a i t  s i x  m o n th s  p r i o r  t o  r e c e i v i n g  
an y  d i s a b i l i t y  b e n e f i t s .

5 2 .  Jam es N i g h t  w i s h e s  t o  f i l e  h i s  incom e t a x  fo rm  a s  t h e  
" h e a d  o f  a  h o u s e h o l d . "  U nder w h ich  o f  t h e  f o l l o w i n g  
c i r c u m s t a n c e s  c a n  h e  q u a l i f y ?

Ao I f  h i s  w i f e  d o e s  n o t  h a v e  a  s a l a r y ,  an d  h i s  m o th e r
f u r n i s h e s  l e s s  t h a n  h a l f  to w a rd  t h e  c o s t  o f  m a i n t a i n ­
i n g  t h e  home.

Bo I f  h i s  w i f e  f u r n i s h e s  l e s s  t h a n  h a l f  o f  h e r  s u p p o r t  
to w a r d  t h e  m a in te n a n c e  o f  t h e  home an d  t h e i r  two 
c h i l d r e n — a g e s  4 a n d  6 .

C a  I f  h e  i s  d i v o r c e d  f ro m  h i s  w i f e  b u t  m a i n t a i n s  a  home 
f o r  h i s  two c h i l d r e n — a g e s  4 and  6— and  h i s  m o th e r ,
who p a y s  $600 e a c h  y e a r  i n t o  t h e  b u d g e t .

Do I f  he  i s  s i n g l e  b u t  m a i n t a i n s  a  home f o r  h i s  m o th e r  
who c o n t r i b u t e s  s l i g h t l y  o v e r  h a l f  o f  t h e i r  m u tu a l  
b u d g e t  e a c h  y e a r .

5 3 o J u s t  p r i o r  t o  A p r i l  1 5 ,  B i l l  A co rn  i s  f r a n t i c a l l y  p r e ­
p a r i n g  h i s  in co m e t a x  form o When h e  g e t s  t o  r e p o r t a b l e  
in c o m e ,  h e  f i n d s  h e  s h o u ld  r e p o r t  o n l y  one o f  t h e  f o l ­
lo w in g  in c o m e s -  On w h ich  o f  t h e  f o l l o w i n g  m u s t  Mr.
A co rn  p a y  incom e t a x e s ?

h o  A c a s h  g i f t  f ro m  U n c le  C h a r l i e  f o r  $ 5 ,0 0 0 .
I n t e r e s t  e a r n e d  on incom e s a v i n g s  b o n d s  d u r i n g  t h e  
y e a r  f o r  $ 1 0 .2 5 .

C. I n t e r e s t  on m u n i c i p a l  b o n d s  f o r  $ 2 0 0 .
D. D iv id e n d  f ro m  G e n e r a l  M o to r s '  s t o c k  f o r  $ 4 5 .

54 . I f  a  s a f e  an d  r e l a t i v e l y  h ig h  g u a r a n t e e d  r e t u r n  on a n
o r i g i n a l  i n v e s t m e n t  i s  d e s i r e d ,  t h e  b e s t  s e l e c t i o n  o f  a  
p r o s p e c t i v e  i n v e s t o r  w o u ld  be

A. s e n i o r  m o r tg a g e  b o n d s .
B. j u n i o r  m o r tg a g e  b o n d s .
C. c o n v e r t i b l e  b o n d s .
Do d e b e n t u r e  b o n d s .
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55„ F o r  a  f a m i l y  o f  f o u r  w i t h  an  incom e o f  $ 6 5 0 0 ,  w h ich  o f

t h e  f o l l o w i n g  a n n u a l  b u d g e t a r y  a l l o t m e n t s  s h o u ld  be
i n v e s t i g a t e d ?

A. F o o d :  $1625
B. H o u s in g :  $1300
C. C l o t h i n g :  $650

T r a n s p o r t a t i o n :  $650

5 6 . The Old Age S u r v i v o r s  I n s u r a n c e  P ro g ra m , u n d e r  t h e  S o c i a l  
S e c u r i t y  A c t ,  p r o v i d e s  w h ich  o f  t h e  f o l l o w i n g  b e n e f i t s  
f o r  s u r v i v o r s  o f  a  f u l l y  i n s u r e d  w o rk e r?

A. The b u r i a l  e x p e n s e s  o f  t h e  d e c e a s e d  w i l l  be  p a i d  up 
t o  $ 2 ,0 0 0  maximum »

B. A m o n th ly  incom e w i l l  b e  p a i d  t o  t h e  widow f o r  e a c h  
c h i l d ,  r e g a r d l e s s  o f  t h e  ag e  o f  t h e  c h i l d .

C. A m o n th ly  incom e w i l l  b e  p a i d  t o  t h e  c h i l d l e s s  widow 
u n t i l  ag e  6 5 ,  a t  w h ic h  t im e  sh e  c a n  d raw  o l d - a g e  
i n s u r a n c e .

D_o A m o n th ly  incom e w i l l  b e  p a i d  t o  a widow a f t e r  sh e
r e a c h e s  62 y e a r s  o f  a g e .

5 7 .  You p u r c h a s e  a  s m a l l  f l o r a l  shop  f o r  $ 2 0 ,0 0 0 ,  c a r r y i n g
$ 1 6 ,0 0 0  w o r th  o f  f i r e  i n s u r a n c e ,  w i t h  a n  80% c o i n s u r a n c e  
c l a u s e .  Which o f  t h e  f o l l o w i n g  am ounts  w ou ld  b e  r e c e i v e d  
from  t h e  i n s u r a n c e  company i f  t h e  shop  w e re  90% d e s t r o y e d  
by  f i r e ?

A. $ 1 2 , 8 0 0
Bo $ 1 4 , 4 0 0
C. $ 1 6 , 0 0 0
Do $ 1 8 , 0 0 0

58 . G eorge  S m ith  w i s h e s  t o  b uy  a r e f r i g e r a t o r  a t  a  l i s t  p r i c e
o f  $ 4 0 0 , 5% c a s h  d i s c o u n t .  Which o f  t h e  f o l l o w i n g  s i t u a ­
t i o n s  w o u ld  b e  m o s t  e c o n o m i c a l l y  f e a s i b l e  f o r  G eo rg e?

Ao O b ta in  a  b a n k  l o a n  a t  6% f o r  s i x  m o n th s .
'Bo Buy t h e  r e f r i g e r a t o r  a t  l i s t  p r i c e  on open  a c c o u n t

f o r  one m o n th ,  w i t h  c a r r y i n g  c h a r g e s  o f  l h %  p e r  
m onth  f o r  t h e  n e x t  f i v e  m o n th s .

C. D e p o s i t  $50 f o r  a  down p a y m e n t ,  and assum e th e
b a l a n c e  a t  1% p e r  m onth on t h e  u n p a id  b a l a n c e  f o r  
s i x  m o n th s .

Do D is c o u n t  a  n o t e  a t  t h e  b an k  a t  6% f o r  s i x  m o n th s .
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59. The total coat (gaa, oil, inêUfinee, etc.) of operating 

an automobile, other things being equal, would be greater
A. in a rural area
B. in a small urban center
C. in a large metropolitan area
D. about the same in any of the above areas

60. A type of term life insurance with a gradual decrease 
in both the premiums and the amount of coverage set for 
a specified period of time, paid only upon the death of 
the insured individual, is called a
A. mortgage policy.
B. family income policy.
C. family maintenance policy.
D. modified life policy.


